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Viktig information

Allmént

Detta Memorandum ("Memorandumet”) har upprattats av styrelsen i Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ), org.nr
556528-4733, ("Scandinavian Biogas"” eller "Bolaget”) med anledning av férestaende foretradesemission ("Foretradesemissionen”
eller "Erbjudandet™). Memorandumet har inte upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
och Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 (Prospektférordningen) och utgér saledes inte ett prospekt. Memorandumet
har inte godkants av eller registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestammelsernai 2 kap. 25 och 26 §§ lag (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Memorandumet finns tillgangligt pa Bolagets hemsida, www.scandinavianbiogas.com och
Mangold Fondkommission ABs hemsida, www.mangold.se.

Erbjudandet i detta Memorandum riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter att prospekt uppréattas
eller registreras eller att nagon annan atgard féretas utdver vad som kravs enligt svensk ratt. Memorandumet kommer inte att
distribueras och far inte postas eller pa annat satt distribueras eller séndas till eller i nagot land dér detta skulle férutsatta att nagra
sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle strida mot lagar eller regleringar i det landet. De aktier som omfattas av
Erbjudandet enligt detta Memorandum har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran
1933 i dess nuvarande lydelse, eller nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Féretradesemissionen omfattar inte heller perso-
ner i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i nagot annat land dér Erbjudandet eller
distribution av Memorandumet strider mot tillampliga lagar eller regler. For Memorandumet géller svensk ratt. Tvist med anledning
av Memorandumet, och ddrmed sammanhangande rattsférhallanden, ska avgodras av svensk domstol exklusivt.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de férlita sig pa sin
egen beddémning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive féreliggande sakférhallanden och risker. Infér ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare
far endast forlita sig pa informationen i detta Memorandum samt eventuella tillagg till detta Memorandum. Ingen person &r behérig
att lamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i detta Memorandum. Om sa &nda sker ska
sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget eller av Mangold Fondkommission AB och ingen av
dem ansvarar for sadan information eller sddana uttalanden.

Framatriktade uttalanden och marknadsinformation

Detta Memorandum innehaller framatriktad information som aterspeglar Bolagets syn pa framtida héndelser samt finansiell och
operativ utveckling. Framatriktad information kan urskiljas genom att den inte uteslutande avser historiska eller aktuella sakfér-
hallanden och genom att den kan innefatta ord som "kan”, "ska", "férvantas”, "tros"”, "uppskattas”, "planeras”, "avses”, "berdknas”,
"férutses”, "har som malsattning att”, "prognostiseras”, "forsoker”, "skulle kunna” eller negationer av sadana ord och andra vari-
ationer darav eller jamforbar terminologi. Framatriktad information &r till sin natur férenad med savél kdnda som okanda risker
och osékerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida héndelser och omstandigheter. Framatriktad information som aterges
i detta Memorandum géller endast vid tidpunkten for Memorandumets offentliggérande och Bolaget gor ingen utfastelse om att
offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till f6ljd av ny information, framtida handelser eller dylikt,
utéver vad som féljer av tillampliga lagar och regler. Aven om Bolaget anser att férvantningarna som beskrivs i sddan framatriktad
information ar rimliga, finns det ingen garanti foér att framatriktad information forverkligas eller visar sig vara korrekt.

Memorandumet innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall information har hdmtats fran tredje part ansvarar Bolaget
for att informationen har atergivits korrekt. Aven om Bolaget anser dessa kallor vara tillforlitliga har ingen oberoende verifiering
gjorts, varfor riktigheten eller fullstdndigheten av informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till, och kan férvissa
sig om genom jamférelser med annan information som offentliggjorts av de parter varifran informationen hamtats, har dock inga
uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle géra informationen felaktig eller missvisande i férhallande till de ursprungliga kallorna.
Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vdsentliga intressen i Bolaget.

Presentation av finansiell information
Viss finansiell information i Memorandum har avrundats, varfor vissa tabeller ej summerar korrekt.

Finansiell och legal radgivare

Mangold Fondkommission AB ("Mangold”) &r finansiell radgivare till Bolaget i anledning av Féretrddesemissionen och har bitratt
Bolaget vid uppréttandet av detta Memorandum. Da samtliga uppgifter i Memorandum hérrér fran Bolaget friskriver sig Mangold
fran allt ansvar i férhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till f6ljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta Memorandum.
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Bakgrund och motiv

Bakgrund

Scandinavian Biogas grundades i sin nuvarande form for drygt 10
ar sedan. Under sina forsta ar fokuserade Bolaget pa att utveckla
kompetensen om biogasproduktion vidare, samt pa att identifiera
konkreta affarsmojligheter dar Bolagets kdrnkompetens kunde
utnyttjas. Koncernen tog ett viktigt steg framat i och med
utvecklingen av férbattringsprojektet i Ulsan, Korea, som nyligen
valts av koreanska miljodepartementet som en best-practice
biogasanlaggning for samrotning.

Biogasverksamheten i Stockholm (Henriksdal och Bromma)
forvarvades 2010, och det forvarvet kan definieras som en
grundsten for koncernens biogasaffar och produktion i Sverige.
Anlaggningarna i Stockholm féljdes upp med anlaggningen pa
Sédertérn i Huddinge vilken driftsattes hosten 2015. Anlagg-
ningen pa Soédertorn ar koncernens mest omfattande anldggning
hittills betraffande komplexitet i biogasproduktionsprocessen.

Samtidigt har biogasmarknaden i Sverige utvecklats snabbt och
antalet gasfordon och antalet tankstationer har 6kat markant.
Den svenska marknaden &r ledande i Norden betraffande an-
vandning av biogas som drivmedel, och dven segmentet tung
transport indikerar stort intresse for biogas, framst i flytande
form.

Den norska marknaden utvecklas nu ocksa snabbt. Bussopera-
toérer, tung transport samt sjofart visar stort intresse for biogas,
aven har framst i flytande form. Koncernen ar nu majoritetsagare
i Biokraft AS som genomfor ett omfattande investeringsprojekt i
Skogn, utanfér Trondheim i Norge. Anlaggningen ska driftsattas
vid slutet av 2017.

Koncernen har genomfért, och kommer att genomféra stora in-
vesteringar i Sverige och i Norge under aren 2015 till 2017. Kon-
cernens kapacitet att leverera biogas ¢kar markant, nastan upp
till 500 GWh arligen. Baserat pa langsiktiga leveransavtal for
majoriteten av kapaciteten raknar koncernen med en vasentlig
forbattring i Ionsamheten for 2017 och framfor allt 2018.

Koncernens langsiktiga malsattning &r att via Scandinavian Bio-
gas kunskap och erfarenhet sakerstalla tillvaxt av biogasleverans
och -anvindning. Leveransen kan, férutom fran egna anlagg-
ningar, ocksa komma fran tredje part och bidra till koncernens
omsattning via till exempel licens- eller drift och serviceavtal.
Koncernens langsiktiga malsattning ar att sadkerstalla tillvaxt
som motsvarar 20 till 30 procent 6kning av den genomsnittliga
arliga biogasfdrsaljiningen och leveransen. Bolagets ambition &r
att i ett férsta skede uppna en totalkapacitet om en terawattim-
me. Tillvaxten kan vara baserad pa egen produktion eller avtalat
kunskapsutnyttjande.

For att kunna sakerstalla finansieringen for tillvaxt Gvervager
Scandinavian Biogas koncernstyrelse att notera Koncernens
aktie pa en lamplig marknadsplats tidigast under hésten 2017.
Andra malsattningar med en notering &r att starka koncernens
soliditet samt att forbattra aktielikviditeten.

Aktieemissionerna som nu genomférs avser finansiera utesta-
ende investeringar, framfér allt i Sédertérn, samt framférallt att
starka koncernens likviditet. Koncernen Gvervager dven att emit-
tera en mindre del av den tillkommande féretagsobligationen
som ryms inom ramen for befintligt obligationsavtal.

Styrelsen i Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) Gr ansvarig for innehallet i Memorandumet. Styrelsen forsékrar hdrmed
att alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sékerstalla att uppgifterna i Memorandumet, savitt styrelsen vet, dverens-
stammer med de faktiska forhdllandena och att ingenting &r utelédmnat som skulle kunna paverka dess innebdrd. | de 1all information
kommer fran tredje man har informationen atergivits korrekt och, savitt Bolaget kan kénna till och kan forvissa sig genom jamiorelse
med annan information som offentliggjorts av berdrd tredje man, inga uppgifter har uteldmnats pa ett sétt som skulle gora den ater-

givna informationen felaktig eller missvisande.

Stockholm den 13 april 2017
Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Ytterligare ett handelserikt ar har lagts till handlingarna. P& Scan-
dinavian Biogas fullfoljde vi investeringen i Biokraft i Norge och
blev majoritetsdgare. Produktion av flytande biogas baserad pa
substrat fran fiske- och skogsindustrin innebér att vi breddar var
portfdlj och far en ny spannande intdktsstrém med stor potential.

Var investering i en ny linje i Henriksdal i Stockholm fardigstall-
des under aret, vilket markant ckar var kapacitet. Dessutom blev
vi den forsta biogasproducenten i Sverige som noterade en obli-
gation pa den 6ppna marknaden. Genom emissionen kunde vi
hamta in 200 MSEK som bland annat anvandes for att finansiera
kopet av Biokraft, vilket &r ett viktigt led i att fullfélja var diversi-
fierings- och tillvaxtstrategi.

Bolaget presterade vél under 2016 och i och med foérvarvet av Bi-
okraft i Norge togs ett viktigt steg for att utveckla marknaden for
biogas ytterligare genom uppférandet av en helt ny anldggning
for flytande biogas (LBG) i Norge. Den nya anlaggningen kom-
mer att uppfoéras i anslutning till Norske Skog AS pappersbruk i
Skogn utanfér Trondheim, och ar planerad att sattas i drift under
andra halvaret 2017.

Biogasproduktionen under aret

Férsaljningen av biogas uppgick under aret till 228 gigawat-
timmar, varav 167 kom fran de svenska biogasanlaggningarna i
Henriksdal, Bromma och Sédertérn medan volymen biogas fran
anlaggningen i Sydkorea uppgick till 61 gigawattimmar. Detta
innebar att forsaljningen 6kade med 57 gigawattimmar, jamfort
med foregaende ar. Med undantag for driftsstérningar vid upp-
starten av Sodertdrn har anldggningarna fortsatt att leverera i
enlighet med full teknisk produktionskapacitet for fjarde aret i
rad.

En klimatpolitik med mal

| november 2015 tradde Parisavtalet i kraft och vérldens lander
enades om att arbeta for att halla den globala uppvarmningen
under 1,5 grader. | Sverige lamnade Miljdmalsberedningen i juni
sitt betankande om ett klimatpolitiskt ramverk. Dar fastslogs
att transportsektorn &r en nyckel till att na nollutslapp i Sverige
till ar 2045, och att det kommer att kravas kraftfulla styrmedel
i nartid for att lyckas. Detsamma géller malsattningen om en
fossiloberoende fordonsflotta till ar 2030, vilket motsvarar 70
procent minskade utsldpp ar 2030 jamfort med ar 2010.

Biltillverkare, tjanstebilskopare och privatkonsumenter har
vantat lange pa nya styrmedel. Férslaget till bonus-malus som
levererades i slutet av mars innebér att gasdrivna fordon erhaller
en bonus, vilket visar att den politiska medvetenheten om biogas
som ett utmarkt drivmedel lyfts fram. Aven den presenterade
utredningen avseende reduktionsplikt fér bensin och diesel pekar
pa att utvecklingen fér héginblandade och rena biodrivmedel
kommer att sakerstéllas.

Marknaden for biogas i yrkestrafiken vixer

Den primara drivkraften fér biogasmarknaden utgjordes under
2016 av kollektiv- och yrkestrafiken, som fortsatter att satsa pa
biogasen. Bade Volvo och Scania har utvecklat lastbilar som gar
pa biogas, vilket &r en viktig forutsattning for att biogasen ska
kunna 6ka sina marknadsandelar aven inom den tyngre yrkestra-
fiken. For den tunga trafiken &r det sarskilt angeldget att utbudet
av flytande biogas okar. Det &r denna efterfragan som den nya
anlaggningen for LBG-produktion i Norge bland annat ar tankt
att mota.

Framtiden for biogasen i Norden

| de nordiska landerna uppgar biogasanvindningen till cirka 5
terawattimmar, med Sverige och Danmark pa férsta plats med
cirka 2 terawattimmar vardera. Férutsattningarna for biogasen
ar battre i de lander som har en utbyggd infrastruktur fér gas. Po-
tentialen i saval Danmark som Norge och Finland &r darfor stor.

Vad géller styrmedel &r situationen for biogasen vasentligt mer
féormanlig i dvriga nordiska lander &n i Sverige. For att biogasen
pa allvar ska kunna ta marknadsandelar av de mer dn 75 terawat-
timmar fossila branslen som varje ar anvénds i transportsektorn
i Sverige kravs spelregler som stracker sig langre an en man-
datperiod. Den politiska malsattningen till &r 2030 &r att trans-
portsektorn i Sverige ska minska sina utslapp med 70 procent.
Det innebar att det kommer att behdvas avsevart mycket storre
volymer av férnybara branslen med nuvarande trafikvolym. Den
huvudsakliga konkurrenten till biogas ar darfor fossila brénslen,
inte andra férnybara drivmedel.

Biogas &r ett drivmedel med bade hég klimatnytta samt ger
upphov till mycket laga lokala utslapp. Férutom el &r det darfoér
inte manga andra alternativ som &r battre lampade &n biogas att
ersatta bensin och diesel i transportsektorn. Biogas kan dessut-
om produceras fran en rad olika avfall och restprodukter, vilket
innebéar att biogasproduktionen &r 16sningen pa flera problem
samtidigt, da avfall tas omhand och anvinds fér att producera
biogas som ersatter fossila branslen inom transportsektorn och
biogddsel som ersatter konstgddsel inom lantbruket.

Potentialen for biogasanvéandning ar dock stérre an bara till for-
don, pa sikt vantas betydelsen av férnybara alternativ till natur-
gas inom sjofart och industrin komma att 6ka, vilket gor biogas
till ett energislag med manga anvandningsomraden.

Naturligtvis talar vi i egen sak, men fragan som maste stéllas ar
vilka vagar som egentligen ligger 6ppna for att vi ska kunna upp-
na klimatmalen, utan att vi samtidigt gor avkall pa lokalmiljon. |
slutdndan blir det en fradga om politiska prioriteringar, saval pa
nationell niva som pa EU-niva. Under tiden kan jag konstatera att
16 av de 17 varmaste aren som méanskligheten kénner till alla in-
traffade under 2000-talet. Séllan har det kénts mer ratt att vara
en ledande biogasproducent.
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Scandinavian Biogas koncernstyrelse har fattat ett strategiskt
beslut om att koncernens aktie skall noteras pa en ldmplig
marknadsplats i nartid. For att kunna finansiera planerade
investeringar, framfor allt i Sodertérn, samt att stérka koncer-
nens likviditet genomfér vi en féretradesemission samt en riktad
nyemission, motsvarande cirka 66 MSEK.

Till befintliga savél som nya aktiedgare - vialkomna att teckna
aktier i Scandinavian Biogas!

Stockholm, april 2017

Matti Vikkula
Verkstdllande direktor och koncernchef
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Villkor och anvisning

Foretriddesemissionen

Den 12 april 2017 beslutade styrelsen i Scandinavian Biogas, med
stéd av det bemyndigande som ldmnades av arsstdmman den
28 april 2016, om en nyemission med foretradesratt for Bolagets
befintliga aktiedgare av hogst 6 006 177 aktier. Vid full teckning
kommer Bolaget att tillféras sammanlagt cirka 23 MSEK fére
avdrag fér emissionskostnader vilka férvantas uppga till cirka 5,5
MSEK. Genom Foretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital
komma att 6ka med hogst cirka 1201 236 SEK fran cirka 18 018
533 SEK till cirka 19 219 769 SEK och antalet aktier kan komma
att oka med hogst 6 006 177 stycken fran 90 092 662 stycken till
96 098 839 stycken aktier, envar med ett kvotvarde om cirka 0,2
SEK. For det fall nyteckning av aktier sker med stéd av Bolagets
utestdende teckningsoptioner och sadana nytecknade aktier
&r inférda i den av Euroclear férda aktieboken pa avstdmnings-
dagen den 24 april 2017 innebar styrelsens beslut att bolagets
aktiekapital 6kar med ytterligare hogst cirka 2 067 kronor genom
nyemission av ytterligare hogst 10 333 aktier.

Foretradesritt och teckningsritter

Den som pa avstdmningsdagen den 24 april 2017 &r registrerad
som aktiedgare i Scandinavian Biogas erhaller en (1) tecknings-
ratt for varje innehavd aktie. Femton (15) teckningsratter ger ratt
att teckna en (1) ny aktie i Scandinavian Biogas till en tecknings-
kurs om 3,90 SEK per aktie.

Teckningskurs

Aktierna emitteras till en teckningskurs om 3,90 SEK. Courtage
utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretra-
desemissionen &r den 24 april 2017.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier ska ske under perioden fran och med den
26 april 2017 till och med den 10 maj 2017. Efter teckningsperio-
dens utgang blir outnyttjade teckningsréatter ogiltiga och saknar
dérmed varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att, utan
avisering fran Euroclear, avregistreras fran VP-kontot. For att
férhindra férlust av vardet pa teckningsratterna maste dessa ut-
nyttjas for teckning av nya aktier senast den 10 maj 2017. Styrel-
sen for Scandinavian Biogas &ger ratt att férlanga den tid under
vilken anmélan om teckning och betalning kan ske. En eventu-
ell forlangning av tiden for teckning och betalning ska beslutas
senast fore teckningstidens utgang och offentliggéras genom
pressmeddelande.

Handel med teckningsratter

Teckningsratterna ar fritt dverlatbara. Ingen organiserad handel
med teckningsratter kommer férekomma.

Observera att ej utnyttjade teckningsratter blir ogiltiga efter
teckningstidens utgang och dérmed forlorar sitt eventuella véar-
de. Outnyttjade teckningsratter kommer att avregistreras fran
respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear.

Erhalina teckningsratter maste anvéndas for teckning av aktier
senast den 10 maj 2017. Den som inte utnyttjar erhallna teck-
ningsratter for teckning av aktier kommer att f& vidkannas ut-
spadning av sitt innehav.

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
Avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear och
for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi fran
Euroclear. Av den fértryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat antalet erhallna teckningsratter. Den som &r
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckningen 6ver panthavare med flera, erhaller inte nagon
emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat
VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa
aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrera-
de hos bank eller annan férvaltare pa avstéamningsdagen erhaller
varken emissionsredovisning eller sarskild anmélningssedel fran
Euroclear. Teckning och betalning ska da istéllet ske i enlighet
med anvisningar fran respektive férvaltare.

Teckning med stdd av teckningsritter

Anmalan om teckning av nya aktier med stéd av teckningsrat-
ter ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 10 maj
2017. Teckning och kontant betalning ska antingen géras med
den fortryckta inbetalningsavi som medféljer emissionsredovis-
ningen eller med den inbetalningsavi som ar fogad till den sar-
skilda anmaélningssedeln enligt féljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas for teckning av nya aktier ska endast den fortryckta in-
betalningsavin anvandas som underlag fér anmélan om teckning
genom kontant betalning. Sérskild anmaélningssedel ska da ej
anvéndas. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa inbetal-
ningsavin fortryckta texten.

Observera att anmiélan om teckning &r bindande.

2) Sirskild anmilningssedel

| det fall ett annat antal teckningsrétter &n vad som framgar av
den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
ska den sdrskilda anmalningssedeln anvandas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Anmalning om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa den
sarskilda anmélningssedeln. Den fértrycka inbetalningsavin far
dérmed inte anvandas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Sarskild an-
malningssedel kan erhallas fran Mangold per telefon, e-post eller
genom att ladda ner den fran Mangolds hemsida. Ifylld anmal-
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ningssedel ska skickas per post eller ldmnas pa nedanstdende
adress och vara Mangold tillhanda senast klockan 15:00 den 10
maj 2017. Anmalningssedlar som skickas per post bor avsandas
i god tid for att sékerstalla leverans fore angivet sista datum. Det
ar endast tillatet att insdnda en (1) sarskild anmalningssedel. |
det fall fler an en (1) sarskild anmaélningssedel insdndes kommer
enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmélningssedlar
kommer saledes att |ldmnas utan avseende.

Observera att anmilan om teckning dr bindande.

Teckning utan stdd av teckningsratter
(intresseanmilan)

Anmaélan om teckning utan stéd av teckningsratter ska goéras
under samma tidsperiod som teckning med stéd av tecknings-
ratter, det vill séga fran och med den 26 april 2017 till och med
den 10 maj 2017. Anmalan om teckning utan stéd av foretrades-
ratt sker genom att "Anmalningssedel fér teckning av Nya Aktier
utan stod av teckningsréatter” ifylls, undertecknas och skickas till
Mangold pa adress enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestéllas
fran Mangold via telefon, e-post eller genom att ladda ner den
fran Mangolds hemsida, www.mangold.se. Anmélningssedeln
kan &dven fyllas i och skickas in elektroniskt till Mangold via hem-
sidan.

Anmaélningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast klockan
15:00 den 10 maj 2017. | det fall fler &n en (1) anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist erhélina att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar for teckning av nya aktier utan stéd av teck-
ningsratter kommer saledes att Iamnas utan avseende.

Observera att anmilan om teckning dr bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Scandinavian Biogas
Box 55691

102 15 Stockholm

Bestksadress: Engelbrektsplan 2
E-post: ta@mangold.se

Telefon: +46 8 - 503 01595
Telefax: +46 8 - 503 01 551
Hemsida: www.mangold.se

Tilldelning

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stéd av tecknings-
ratter ska styrelsen, inom ramen for Féretradesemissionens hog-
sta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av
teckningsratter enligt féljande principer.

| férsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stéd av
teckningsratter ske till dem som &ven tecknat aktier med stod av
teckningsratter, oavsett om de var aktiedgare pa avstamnings-
dagen eller inte, och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal teck-
ningsratter som utnyttjats fér teckning och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av
teckningsratter ske till andra som tecknat aktier utan stod av
teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan

ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal
aktier som var och en har tecknat och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning. Styrelsen ska prioritera tilldelningen av akti-
er, som tecknats enligt denna punkt, till langivare till Bolaget.

Besked om tilldelning av aktier utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan fére-
tradesratt lamnas genom OGversandande av tilldelningsbesked
i form av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3)
bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Nagot med-
delande ldmnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs
inte likvid i ratt tid kan aktierna komma att éverlatas till nagon
annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att
understiga priset enligt Foretradesemissionen, kan den vilken ur-
sprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara
for hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning &r inte bero-
ende av nér under anmalningsperioden anmalan inkom. | handel-
se av Overteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med
ett lagre antal aktier an vad anmalan avser.

Aktiedagare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktieagare bo-
satta i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Hong Kong, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller Australien eller annat land dér delta-
gande i Féretrddesemissionen helt eller delvis &r féremal for le-
gala restriktioner) och vilka dger ratt att teckna i Foretradesemis-
sionen kan vanda sig till Mangold pa telefonnummer enligt ovan
for information om teckning och betalning. Observera att erbju-
dandet enligt Memorandumet inte riktar sig till personer som ar
bosatta i USA (innefattande dess territorier och provinser, varje
stat i USA samt District of Columbia), Kanada, Japan, Nya Ze-
eland, Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Australien
eller andra lander dar deltagande forutsatter prospekt, registre-
rings- eller andra atgarder dn de som féljer av svensk rétt.

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid
utnyttjande av teckningsrétter till personer som &r bosatta i an-
dra lander kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sadana
ldnder. Med anledning harav kommer aktiedgare som har sina
aktier i Bolaget direktregistrerade pa VP-konton med registrera-
de adresser i USA (innefattande dess territorier och provinser,
varje stat i USA samt District of Columbia), Kanada, Japan, Nya
Zeeland, Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Austra-
lien inte att erhalla emissionsredovisning. De kommer inte heller
att erhalla nagra teckningsratter pa sina respektive VP-konton.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart det-
ta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betal-
ning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att
inbokningen av BTA skett pa tecknarens VP-konto. Betalda teck-
nade aktier bendmns BTA pa VP-kontot till dess att nyemissio-
nen blir registrerad hos Bolagsverket. Enligt aktiebolagslagen far
under vissa forutsattningar del av nyemissionen registreras vid
Bolagsverket. Ifall denna mojlighet till delregistrering utnyttjas i
foreliggande emission kommer flera serier av BTA att utfardas
varvid den forsta serien bendmns "BTA 1" i VP-systemet. BTA 1
kommer att omvandlas till aktier sa snart en férsta eventuell del-
registrering skett. En andra serie av BTA ("BTA 2") kommer att
utfardas for teckning vilken skett vid sadan tidpunkt att tecknade
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aktier inte kunnat inkluderas i den forsta delregistreringen och
omvandlas till aktier sa snart nyemissionen slutligt registrerats
vilket beraknas ske under slutet av maj 2017. Aktieédgare vilka har
sitt aktieinnehav registrerat via depa hos bank eller fondkommis-
siondr erhaller information fran respektive férvaltare.

Handel med BTA
Det kommer inte férekomma nagon handel med BTA.

Leverans av nya aktier

Sa snart Foretraddesemissionen har registrerats hos Bolagsverket
omvandlas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear.
Dock kan delregistrering av nyemissionen komma att ske hos
Bolagsverket, varvid omvandling till aktier sker i anslutning till
delregistreringen. For de aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information att erhallas fran respek-
tive forvaltare.

Offentliggdrande av utfallet i
Foretrddesemissionen

Omkring den 12 maj 2017 kommer Bolaget att offentliggora
utfallet av Foretradesemissionen. Offentliggérandet kommer
att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida.

Rétt till utdelning pa de nya aktierna

De nya aktierna berattigar till utdelning férsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det
att Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, under
forutsattning att de nya aktierna blivit registrerade och inférda
i den av Euroclear forda aktieboken pa avstamningsdagen for
sadan utdelning.

Ovrig information

Styrelsen fér Scandinavian Biogas forbehaller sig ratten att
avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra tillbaka erbjudandet
ifall styrelsen anser att det &r oldmpligt att genomféra
erbjudandet, till exempel i handelse av force majeure.
Styrelsen for Scandinavian Biogas ager ratt att forlanga
den tid under vilken anmalan om teckning och betalning
kan ske. En eventuell forlangning av tiden fér teckning och
betalning ska beslutas senast fore teckningstidens utgang och
offentliggbas genom pressmeddelande. Bolaget &ger inte ratt
att satta ned det antal aktier som en teckning med stéd av
teckningsratter avser.

For det fall ett for stort belopp betalats in fér nya aktier kom-
mer Bolaget att ombesdrja att dverskjutande belopp aterbeta-
las. Ingen ranta utgar for det Gverskjutande beloppet. Anmélan
om teckning av nya aktier &r oaterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller modifiera en anmélan om teckning av nya aktier.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att
ldmnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett
lagre belopp. Om teckningslikviden inbetalas for sent, &r otill-
racklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske
med ett lagre belopp. Erlagd emissionslikvid som inte iansprak-
tagits kommer da att aterbetalas. Ingen rédnta kommer att utbe-
talas for sadan likvid.

Antal Antal aktier | Totalt antal

aktier fore Antal aktieri | idenriktade | aktier efter

Storsta aktiedgarna emissionerna | Foretridesemissionen | nyemissionen | emissionerna
AC Cleantech Growth Fund 1 Holding AB 29 541558
Bengtssons Tidnings AB och nérstaende 28 306 607
Novator Biogas Sweden SARL 6048108
Ajanta QY och narstaende 5533333
Erik Danielsson med familj, inklusive bolag 5206 762
John Nurminen OY 3959578
Ovriga 11496 716

Totalt 90 092 662 6 006177 11000 000 107 098 839
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Marknadsoversikt

Biogas &r en global produkt som &r relativt vanlig i 1ander dar de politiska malen i kombination med det tekniska kunnandet ger moj-
liga forutsattningar for produktion. Denna 6versikt kommer emellertid att huvudsakligen innefatta de lander dar Scandinavian Biogas
har sin nuvarande verksamhet i form av produktionsanlaggningar eller projekt under uppférande, det vill sdga Sverige, Sydkorea och
Norge. Vidare &r biogasmarknaden sadan till sin struktur, att den huvudsakligen ar lokal eller regional. Transportkostnaderna gor det
olampligt att flytta biogas utanfér regioner eller kontinenter, savida inte biogasen kan géras flytande eller om det finns tillgang till ett
regiondverskridande gasnat.

Biogasproduktion i korthet
Det finns flera produktionstekniker att producera biogas. Biogasen kan sedan antingen uppgraderas till fordonsgaskvalitet fér anvénd-
ning som drivmedel, eller anvandas som bréansle i olika industriella processer.

| Norden anvénds tva olika tekniker for att framstélla biogas. Den ena tekniken kallas for rétning, och det innebar att man anvander
mikroorganismer i en syrefri miljo fér att bryta ner organiskt material. Vid nedbrytningsprocessen bildas en gas som bestar av det icke
fossila kolvatet metan, samt icke fossil koldioxid. Denna gas kallas oftast fér ragas. Det som aterstar efter rétningen kallas for rotrest,
och om de organiska materialen som rétats ar lampliga kan rétresten utnyttjas som gédsel, sa kallad biogddsel. Biogddsel innehaller
en mangd naringsdmnen, och biogddseln kan erséatta olika typer av konstgédsel. Den andra tekniken som anvands kallas for termisk
férgasning, och innebar att organiskt material, oftast cellulosa, upphettas kraftigt. Den i processen avgivna gasen kan renas och upp-
graderas till fordonsgaskvalitet.

Bicdiesel
(FAME)

Biodiesel
(HVO)

I Elektrisk
Biogas hybrid Naturgas
Elektricitet
(férnyelse-

bar)

sldapp av kolvaten och partiklar

Globala effekter fran utslépp av koldioxid (CO,)

Férutom att biogas har laga utslapp av koldioxid som har global paverkan pa klimatet, &r dven utslappen av lokala luftféroreningar, som
kvaveoxid, partiklar och kolvaten, laga i férhallande till andra drivmedel, vilket illustreras i bilden ovan. Bolaget bedémer att den for-
samrade luftkvaliteten &r ett 6kande problem i flera stérre stader och dkade krav pa fordon med laga utslépp férvantas darfér komma
framover. Har har biogas en fordel framfér andra biodrivmedel eftersom férbranningen i motorn ar mycket ren och ger darfoér upphov
till 1aga utslapp av lokala luftféroreningar.

De organiska material som anvands for rétning i Sverige &r framst avloppsslam, matavfall, svin- och nétgédsel, samt avfall fran slakteri-
och livsmedelsindustrin. Det anvands ocksa energigrédor i viss utstrackning.

Svensk marknad

Den svenska marknaden fér biodrivmedel generellt drivs av de svenska miljdmalen. Ett kraftigt styrande mal &r det mal om fossi-
loberoende fordonsflotta ar 2030 som regeringen beslutade om 2009. Den av regeringen tillsatta Miljdémalsberedningen anger att
smarta biodrivmedel med hog CO?reduktion och laga emissioner ar ett viktigt verktyg for att kunna na de uppsatta miljomalen inom
transportsektorn.

Den svenska produktionen omfattade 2016 cirka 1,8 terawattimmar, varav huvuddelen anvands som drivmedel till bussar och latta
fordon. Den lokala busstrafiken har anvant lokaltillverkad komprimerad biogas, CBG, i flera decennier, och under 2005 till 2015 har
antalet personbilar som anvédnder fordonsgas femdubblats. Samtidigt har infrastrukturen fér tankning av fordon byggts ut och 2015
fanns det 161 tankstallen, en tredubbling fran 2005. Att biogas kommer att anvdndas for bussar under dverskadlig framtid visar till
exempel Skanetrafikens besked att 6ka biogasanvandningen fran dagens 15 miljoner kubikmeter till 31 miljoner kubikmeter ar 2019.
Férutom bussar och latta fordon bedéms biogas utgdra ett viktigt drivmedel fér tung trafik. Bade Volvo och Scania har utvecklat
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lastbilar fér bade CBG och fér flytande gas, Liquid Natural Gas, LNG om det &r naturgas och Liquid BioGas, LBG, om det &r biogas. Det
finns dessutom intresse fran bade industrin och fran sjéfarten att ga dver till LNG. Fér ndrvarande &r skattesystemets utformning ett
hinder for utnyttjande av LBG i dessa segment, men finns strukturen utbyggd for LNG kan en féréndring till LBG ske snabbt.

Energigas Sverige bedémer att marknaden fér biogas 2030 kan komma att uppga till 15 terawattimmar. Férutom att anvdndas som
drivmedel till bilar och bussar bedéms da dven tung trafik och industrin vara stora konsumenter av biogas.

Utvecklingen av fordonsgasforsiljning i Sverige 2000-2015

Fordonsgasutvecklingen i Sverige
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Norsk marknad

Den norska marknaden fér biogas drivs av miljomal beslutade av Folketinget. Det finns 26 mal uppdelade pa sex omraden. Det som
ror biogas aterfinns i omrade 5. Klimat d&r man ger utsldppsmal bade fér 2020 och 2030 i form av véxthusgasreduktion, och for
2050 da man anger att Norge skall vara ett lagutslappssamhalle. Ur dessa mal bygger man olika typer av styrmedel framst baserade
pa skatt och skattereduktion.

Den norska produktionen av biogas lag vid utgangen av 2015 pa 617 gigawattimmar, att jamféras med den svenska produktionen
om 1,8 terawattimmar, eller 1 800 gigawattimmar. Denna biogas anvandes framst inom transportsektorn, men ocksa fér varme och
el.

Fortsattningsvis kommer det sannolikt av vara transportsektorn som driver utvecklingen av biogasproduktionen framat. Likt i Sveri-
ge gor laga priser pa el och fjarrvéarme att biogasen inte ar ekonomiskt intressant fér detta bruk.

| borjan av 2016 visade studier att det fanns biogasproduktionsprojekt omfattande 383 gigawattimmar planlagda. Ett genomféran-
de av dessa projekt innan 2020 bedomd bedéms som sannolikt.

Bilden nedan visar utfallet av en rapport som Rambadll gjort avseende efterfragan pa biogas. Férutom dagens produktion och den
planerade finns alltsa ett kraftigt underskott 2025.

Biogas i Norge
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Koncernens rapport over totalresultat

Belopp i KSEK 2016 2015

Roérelsens intakter

Nettoomsattning 242 610 175 891
Aktiverat arbete for egen rékning 16129 52 379
Ovriga rorelseintékter 7 439 3622
Summa 266178 231892

Rérelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -136 343 -132 843
Ovriga externa kostnader -51404 -27 989
Personalkostnader -56 459 -47 702
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -45 979 -39 329
Ovriga rorelsekostnader -573 -846
Summa rorelsekostnader -290 758 -248 709
Rorelseresultat -24 580 -16 817
Finansiella intakter 7335 12724
Finansiella kostnader -31490 -16 807
Finansiella poster - netto -24155 -4 083
Resultat fore skatt -48 735 -20900
Inkomstskatt 1039 -462
Arets resultat -47 696 -21362

Ovrigt totalresultat

Aktuariellt resultat pa ersattningar efter avslutad anstélining -121 227
Valutakursdifferenser 3325 957
Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt 3204 1184
Summa totalresultat fér aret -44 492 -20178

Samtliga poster i koncernens 6vriga totalresultat utgor poster
som kan aterforas i resultatrdkningen.

Arets resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -45 552 -16 181

Innehav utan bestdmmande inflytande -2144 -5181
-47 696 -21362

Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -43 510 -15203

Innehav utan bestammande inflytande -982 -4 975

-44 492 -20178
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Koncernens balansrakning

Belopp i KSEK 2016-12-31 2015-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 13472 7 239
Koncessioner och liknande rattigheter 103 714 108 819
Patent och licenser 126 166
Goodwill 6 807 -
Summa immateriella tillgangar 124119 116 224

Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 196 824 157 009
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 267152 246121
Inventarier, verktyg och installationer 12 951 4111
Pagaende nyanlaggningar 239 488 124 033
Summa materiella anlidggningstillgdngar 716 415 531274

Finansiella anldggningstillgangar

Uppskjutna skattefordringar 7 601 -
Andra langfristiga fordringar 22 564 7 858
Summa finansiella anlidggningstillgangar 30165 7 858

Ovriga anlaggningstillgangar

Langfristiga upplupna intakter och férutbetalda kostnader 2 667 3M
Summa &6vriga anlaggningstillgangar 2667 3MM
Summa anlaggningstillgangar 873366 658 467

Omséttningstillgadngar

Varulager m.m.

Ravaror och férnédenheter 661 584
Summa varulager 661 584

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 36 806 25870
Ovriga fordringar 28952 5611
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 992 5241
Likvida medel 73871 64 879
Summa kortfristiga fordringar 152 621 101601
Summa omsittningstillgangar 153 282 102185

SUMMA TILLGANGAR 1026 648 760 652



SCANDINAVIAN BIOGAS FUELS INTERNATIONAL AB (publ)

14

Koncernens balansrakning, forts.

Belopp i KSEK 2016-12-31 2015-12-31
EGET KAPITAL
Eget kapital som kan hanféras till Moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 18 019 18 019
Ovrigt tillskjutet kapital 693 305 693 305
Reserver 1136 -1008
Balanserad vinst inklusive arets totalresultat -540143 -494 489
172 317 215827
Innehav utan bestammande inflytande 53962 1987
Summa eget kapital 226 279 217 814
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning 612 736 266 643
Uppskjutna skatteskulder 1968 1564
Ovriga avsattningar 9375 7 097
Summa langfristiga skulder 624 079 275304
Kortfristiga skulder
Upplaning 27 928 68 563
Lan fran aktiedgare 19 19
Leverantorsskulder 95775 61555
Ovriga skulder 13013 20 852
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 39 555 16 545
Summa kortfristiga skulder 176 290 267 534
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1026 648 760 652
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Koncernens rapport over kassafloden

Belopp i KSEK 2016 2015
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -24. 580 -16 817
Avskrivningar 45979 39329
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 5051 7276
Erhallen ranta 194 161
Betald rénta -36 265 -25426
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fére fordndring i rérelsekapitalet -9 621 4523
Kassafléde fran forandring av rérelsekapital

Okning/minskning av varulager -77 81
Okning/minskning av rérelsefordringar -30 268 -8 049
Okning/minskning av rérelseskulder 15216 16 627
Summa férandring av rérelsekapital -15129 8659
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten -24 750 13182
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Kép avimmateriella tillgangar -2173 -2768
Kop av materiella anlaggningstillgangar -200 909 -94 941
Investering i dotterbolag 42 974 -
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - 9600
Sparrade bankmedel och 6vriga férandringar i finansiella anlaggningstillgangar -21094 -3116
Forséljning av finansiella anlaggningstillgangar 447 9
Kassafléde fran investeringsverksamheten -180 755 -91216
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Upptagna lan 280 696 28 428
Amortering av lan -67 184 -14 407
Tillskott till/fran minoritet - 4000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 213 512 18 021
Arets totala kassaflode 8007 -60 013
Minskning/6kning av likvida medel

Likvida medel vid arets bérjan 64 879 124 889
Kursdifferenser i likvida medel 985 3
Likvida medel vid arets slut 73871 64 879



