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SCANDINAVIAN BIOGAS FUELS INTERNATIONAL AB (publ)

Viktig information

Allmant

Detta Memorandum (”Memorandumet”) har upprattats av
styrelsen i Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ),
org.nr 556528-4733, (“Scandinavian Biogas” eller "Bolaget”) med
anledning av forestaende foretradesemission (”Foretrades-
emissionen” eller “Erbjudandet”). Memorandumet utgér inte ett
prospekt och har inte granskats eller godkdnts av
Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25
och 26 §§ lag (1991:980) om handel med finansiella instrument
da Foretrddesemissionen &r undantagen fran prospekt-
skyldighet. Memorandumet finns tillgangligt pa Bolagets
hemsida, www.scandinavianbiogas.com och Mangold
Fondkommission ABs hemsida, www.mangold.se.

Erbjudandet att teckna aktier i detta Memorandum riktar sig inte,
direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter att
prospekt upprattas eller registreras eller att nagon annan atgard
foretas utdver vad som kravs enligt svensk ratt. Memorandumet
kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa annat
satt distribueras eller sandas till eller i nagot land déar detta skulle
forutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar
detta skulle strida mot lagar eller regleringar i det landet. De
teckningsratter, aktier eller betalda tecknade aktier som
omfattas av Erbjudandet enligt detta Memorandum har inte
registrerats och kommer inte att registreras enligt United States
Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller nagon
motsvarande lag i nagon delstat i USA. Foretradesemissionen
omfattar inte heller personer i Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea
eller i ndgot annat land dar Erbjudandet eller distribution av
Memorandumet strider mot tillampliga lagar eller regler. For
Memorandumet galler svensk ratt. Tvist med anledning av
Memorandumet, och diarmed sammanhangande rattsforhall-
anden, ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och
investerare uppmanas att sarskilt lasa avsnittet ”Riskfaktorer”.
Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig
pa sin egen bedémning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive
foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investerings-
beslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella
radgivare samt noga utvardera och oOvervaga investerings-
beslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i
detta Memorandum samt eventuella tillagg till detta
Memorandum. Ingen person ar behorig att lamna nagon annan
information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i
detta Memorandum. Om sa anda sker ska sadan information
eller sadana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget eller
av Mangold Fondkommission AB och ingen av dem ansvarar for
sadan information eller sadana uttalanden.

Framatriktade uttalanden och

marknadsinformation

Detta Memorandum innehaller framatriktad information som
aterspeglar Bolagets syn pa framtida handelser samt finansiell
och operativ utveckling. Framatriktad information kan urskiljas
genom att den inte uteslutande avser historiska eller aktuella
sakférhallanden och genom att den kan innefatta ord som “kan”,
”ska”, "forvantas”, “tros”, "uppskattas”, ”planeras”, "avses”,
"berdknas”, “forutses”, “har som malsattning att”,
"prognostiseras”, “forsoker”, “skulle kunna” eller negationer av
sadana ord och andra variationer darav eller jamférbar
terminologi. Framatriktad information &r till sin natur forenad
med saval kdnda som okdnda risker och osdkerhetsfaktorer
eftersom den &ar avhdngig framtida héandelser och
omstandigheter. Framatriktad information som aterges i detta

Memorandum galler endast vid tidpunkten for Memorandumets
offentliggérande och Bolaget gor ingen utfastelse om att
offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad
information till foljd av ny information, framtida handelser eller
dylikt, utéver vad som foljer av tillampliga lagar och regler. Aven
om Bolaget anser att foérvantningarna som beskrivs i sadan
framatriktad information ar rimliga, finns det ingen garanti for att
framatriktad information forverkligas eller visar sig vara korrekt.
| avsnittet ”Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock inte
uttdmmande, av faktorer som kan medfora att faktiskt resultat
eller faktisk utveckling kan komma att skilja sig avsevart fran
framatriktad information i detta Memorandum.

Memorandumet innehaller viss historisk marknadsinformation. |
det fall information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget
for att informationen har &tergivits korrekt. Aven om Bolaget
anser dessa kallor vara tillforlitliga har ingen oberoende
verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstdndigheten av
informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till, och
kan forvissa sig om genom jamforelser med annan information
som offentliggjorts av de parter varifran informationen hamtats,
har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle gora
informationen felaktig eller missvisande i forhallande till de
ursprungliga kallorna. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt
Bolaget kdnner till, vésentliga intressen i Bolaget.

Presentation av finansiell information
Viss finansiell information i Memorandum har avrundats, varfor
vissa tabeller ej summerar korrekt.

Legal radgivare

Cirio Advokatbyra AB ("Cirio”) &r legal radgivare till Bolaget i
anledning av Foretradesemissionen och har bitrdtt Bolaget vid
upprattandet av detta Memorandum. D& samtliga uppgifter i
Memorandumet harrér fran Bolaget friskriver sig Cirio fran allt
ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktieagare i
Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifterna i detta Memorandum.


http://www.scandinavianbiogas.com/
http://www.scandinavianbiogas.com/
http://www.mangold.se/
http://www.mangold.se/
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Bakgrund och motiv

Bakgrund

Scandinavian Biogas grundades i sin nuvarande form 2005. Under
sina forsta ar fokuserade Bolaget pa att utveckla kompetensen
om biogasproduktion vidare, samt pa att identifiera konkreta
affarsmojligheter dar Bolagets kdrnkompetens kunde utnyttjas.
Koncernen tog ett viktigt steg framat i och med utvecklingen av
forbattringsprojektet i Ulsan, Korea, som valts av koreanska
miljédepartementet som en best-practice biogasanldaggning for
samrotning.

Biogasverksamheten i Stockholm (Henriksdal och Bromma)
forvarvades 2010, och det forvarvet kan definieras som en
grundsten for koncernens biogasaffar och produktion i Sverige.
Anladggningarna i Stockholm féljdes upp med anldaggningen pa
Sodertérn i Huddinge vilken driftsattes hosten 2015.
Anldggningarna pa Sodertérn respektive Skogn &r koncernens
mest omfattande hittills betraffande komplexitet i processen for
biogasproduktion.

Samtidigt har biogasmarknaden i Sverige utvecklats snabbt och
antalet gasfordon och antalet tankstationer har 6kat markant.
Den svenska marknaden &r ledande i Norden betraffande
anvandning av biogas som drivmedel, och dven segmentet tung
transport indikerar stort intresse for biogas, framst i flytande
form.

Den norska marknaden for biogas utvecklas nu ocksa snabbt.
Bussoperatorer, tung transport samt sjofart visar stort intresse
for biogas, dven har framst i flytande form. Koncernen ar
majoritetsdgare i Biokraft AS som genomfort ett omfattande
investeringsprojekt i Skogn, utanfér Trondheim i Norge.
Anlaggningen driftsattes sommaren 2018.

Koncernen har genomfért stora investeringar i Sverige och i
Norge under aren 2015 till 2018. Koncernens kapacitet att
leverera biogas fortsatter att 6ka markant, nastan upp till 500
GWh arligen. Baserat pa langsiktiga leveransavtal for
majoriteten av kapaciteten raknar koncernen med en vasentlig
forbattring i lonsamheten for 2019.

Koncernens langsiktiga malsattning ar att via Scandinavian
Biogas kunskap och erfarenhet sakerstdlla tillvaxt av

biogasleverans och anvandning. Leveransen kan, forutom fran
egna anldggningar, ocksa komma fran tredje part och bidra till
koncernens omséttning via till exempel licens- eller drift- och
serviceavtal. Koncernens langsiktiga malsattning &r att
sakerstalla tillvaxt som motsvarar 20 till 30 procent 6kning av den
genomsnittliga arliga biogasforsaljningen och leveransen.
Bolagets ambition &r att i ett forsta skede uppna en
totalkapacitet om en terawattimme, 1 TWh. Tillvéaxten kan vara
baserad pa egen produktion eller avtalat kunskapsutnyttjande.

For att kunna sdkerstédlla finansieringen for tillvaxt har
Scandinavian Biogas koncernstyrelse for avsikt att notera
Koncernens aktie pa en lamplig marknadsplats senast under
forsta halvaret 2020. Andra malsattningar med en notering ar att
starka koncernens soliditet samt att forbattra aktielikviditeten.

Bolagets styrelse beslutade den 5 juni 2019, med stdd av det
bemyndigande som lamnades av arsstamman den 25 juni 2018,
om dels en riktad nyemission om totalt 31 714 168 aktier (varvid
15 207 500 aktier betalades genom kvittning av tidigare lamnade
Ian fran aktiedgare), dels Foretradesemissionen om hogst
4283 953 aktier. Genom dessa emissioner tillfors Bolaget cirka
86 MSEK, varav cirka 36 MSEK kvittas mot tidigare lamnade lan.
Déarutover har en institutionell investerare atagit sig att teckna
ytterligare 25 160 000 aktier, motsvarande en emissionslikvid
om cirka 60 MSEK.

Emissionslikviden fran ovan beskrivna emissioner avses
anvandas till att dels finansiera utestdende investeringar,
framfor allt i Soédertorn, samt framforallt till att stdrka
koncernens likviditet och soliditet.

Bolagets huvudaktiedgare representerande cirka 68 % av
aktierna och rosterna i Bolaget, vilka kvittat Ian i ovan beskrivna
riktade emission, har atagit sig att inte utnyttja sina
teckningsratter i Foretradesemissionen, vilket mojliggor for
ovriga aktiedgare att kunna teckna sig for fler aktier an
foretradesratten medger. Det noteras dock att for det fall
Foretradesemissionen inte fulltecknas kan &ven dessa
huvudaktiedgare komma att teckna aktier i syfte att
Foretradesemissionen ska bli fulltecknad.

Styrelsen i Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ) ér ansvarig fér innehdllet i Memorandumet. Styrelsen forsédkrar hdrmed att alla
rimliga forsiktighetsatgdrder har vidtagits for att sdkerstdlla att uppgifterna i Memorandumet, savitt styrelsen vet, 6verensstimmer med de
faktiska férhdllandena och att ingenting dr uteldimnat som skulle kunna pdverka dess innebérd. | de fall information kommer fran tredje man
har informationen Gtergivits korrekt och, sdvitt Bolaget kan kénna till och kan férvissa sig genom jimférelse med annan information som
offentliggjorts av berérd tredje man, inga uppgifter har utelimnats pd ett sdtt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller

missvisande.

Stockholm den 10 juni 2019
Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ)
Styrelsen
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VD harordet

2018 var ett intensivt verksamhetsar foér Scandinavian
Biogas, med saval toppar som dalar. Jag &r mycket stolt och
glad over att driftsattningen av produktionsanldggningen i
Skogn pabdrjades i boérjan av sommaren trots vissa
forseningar. Vi har sedan september 2018 kunnat leverera
flytande biogas (LBG, Liquid Biogas) till den norska
marknaden, dar det finns en stor efterfragan fran tung
transport och sjofart. Alla vara medarbetare har
tillsammans med vara samarbetspartners bidragit till att vi
nu har varldens storsta produktionsanlaggning for flytande
biogas pa plats.

Tack vare 2017 ars kapacitetshojande satsningar hade vi under 2018
en hog och leveranssaker produktion av biogas. Totalproduktionen
var 278 GWh, vilket &r en 6kning med 3 procent jamfort med 2017.
Produktionen av biogtdsel vid S6dertérn nadde nya nivaer och vi
ser allt tydligare hur efterfragan pa biogddsel 6kar fran jordbruket.
Vi tar systematiskt hand om samhallets avfallsprodukter och
omvandlar dem till férnybar energi — detta ar cirkular ekonomi pa
riktigt.

Viktiga initiativ pa svensk biogasmarknad

| borjan av 2018 tradde Sveriges nya klimatpolitiska ramverk i
kraft, med det langsiktiga malet att Sverige inte ska ha nagra
nettoutslapp av vaxthusgaser ar 2045. Vad som fortfarande
saknas ar langsiktiga spelregler for biogasbranschen, men ett
forslag om en nationell biogasstrategi togs fram i april 2018.
Scandinavian Biogas var delaktig i utformningen av strategin
tillsammans med Energigas Sverige och andra aktorer pa biogas-
marknaden. Den gemensamma malsattningen dr att minst 15
TWh biogas ska anvéandas i Sverige ar 2030, vilket kan jamféras
med drygt 2 TWh under 2017.

Nu ar det upp till politiker och beslutsfattare att visa vilja, mod
och beslutsamhet i biogasfragan. Att anta forslaget om en
nationell biogasstrategi ar en bra utgangspunkt. Ett forsta
vialkommet beslut var att regeringen i Sverige tillsatte en
utredning som ska undersodka hur biogasen kan ges konkurrens-
kraftiga villkor pa kort och lang sikt. Representanter for
utredningen bestkte var anldggning i Henriksdal i december
2018, och vi framforde da att den svenska produktionen behover
stodjas for att framja en nationell cirkular ekonomi. Samtidigt ar
det av yttersta vikt att spelreglerna ar langsiktiga och i linje med
forutsattningarna i vara grannlander fér att mojliggora export
och import pa lika villkor.

Ett annat positivt besked var att Sveriges regering beslutade om
attinfora ett statlig biogasstod till ragasproducenter under 2018.
Stodet administreras av Jordbruksverket och ar avsatt till den
produktionsdel dar biogas uppgraderas till fordonsgas.
Scandinavian Biogas har beviljats statligt produktionsstod for
biogas for anlaggningen i Sodertérn och bedomer att stodet
kommer att uppga till 21,8 MSEK fér 12 manader, med start i
oktober 2018. Foretrddare for branschen bedémer att stodet
sannolikt kommer att forlangas, dock annu osakert narifran.

Utveckling av Sédertorn

Anlaggningen i Sodertorn hade en del utmaningar under 2018,
med lagre produktionsvolymer och 6kade kostnader som foljd.
Leveranserna av biogas till kunderna har likval skett enligt plan
och alla avtal har kunnat uppfyllas. For att sékerstalla en stabilare
process vid o©kad andel organiskt hushallsavfall kommer

anldggningen att utvecklas, och mottagningskapaciteten av mat-
avfall kommer att utokas. Avsikten ar att ndarmare 100 MSEK ska
investeras i en forsta fas och darmed utgora ett steg i ledet att
bygga ut anlaggningen pa Soédertorn for storskalig produktion av
flytande biogas, LBG. Fortsattningen av Klimatklivets program for
investeringsstdd ar viktigt och investeringar i Soédertérn antas
finansieras for en betydelsefull del med stodet.

Under forsta kvartalet 2019 har produktionen av biogas vid
anlaggningen i Sodertorn, Sverige, varit betydligt mer stabil. Med var
nya Operations manager, Thomas Forsberg, pa plats sedan borjan av
februari 2019 hade vi ocksa en rekordhdg leveransnivd under
kvartalet.

Kostnader av engangskaraktar

Under 2018 kom utfallet for de rattsliga processer i Sydkorea
som vi varit inblandade i de senaste aren och resultatet var
dessvarre av negativ karaktar for oss. Straffavgiften som vi alades
att betala for den forsenade investeringen i uppgraderings-
anlaggningen ar bokférd som I6pande kostnad under 2018, likasa
avgiften for processen som rér faktureringen av vissa
servicekostnader. Bada besluten overklagades och vi ser med
viss tillforsikt pa domstolsbeslutet kring uppgraderingen, som
vantas under sommaren 2019. Avseende servicekostnaderna har
den hogre domstolsinstansen beslutat att tillhérande fakturor
inte ar kvalificerade som en férvaltningshandling fér denna
instans. Koncernen overvager har mojlig atgard i form av
overklagande till annan instans.

Som vi tidigare kommunicerat paverkade de bokforda
avsattningarna ovan, juridiska kostnader samt kostnader i
samband med tvisten mot huvudleverantoren fér uppforandet
av anldggningen i Sédertorn vart resultat negativt for 2018.
Dessa kostnader ar dock av engangskaraktar, varfér koncernens
lonsamhet framover inte paverkas. Lonsamheten, EBITDA, blev
en forlust om -6,2 MSEK (21,6 MSEK) for rakenskapsaret 2018.
Om man bortser fran kostnaderna av engangskaraktdr med 21,8
MSEK (13,3 MSEK) uppgick EBITDA till 15,6 MSEK (34,9 MSEK) for
rakenskapsaret 2018.

Som en konsekvens av utfallet i tvisten vid Sodertérn med en av
huvudleverantérerna till anldggningen i Sédertorn, underskred
justerad soliditet under aret det uppstallda kravet fran vara
obligationsinvesterare enligt obligationsvillkoren. En klar
majoritet av de rostande obligationsinnehavarna bekraftade sitt
stod for koncernens férslag om undantag fran kravet om justerad
soliditet for resten av 2018. Utfallet vittnar om att Bolagets
investerare har fértroende fér verksamheten och tilltro till biogas
som ett av framtidens mdjliga drivmedel.

Finansiering

Som ett led i koncernens strategiska plan har styrelsen och
ledningen arbetat med en eventuell notering av aktien pa lamplig
marknadsplats. Parallellt med detta arbete utvarderas ocksa olika
strategiska och kapitalstrukturella alternativ for att skapa och
realisera vardet av koncernens affarsmojligheter och &ven
maximera vardet for aktiedgarna, i samarbete med extern radgivare.

| januari 2019 offentliggjorde vi var avsikt att genomfora en riktad
nyemission om maximalt 134 MSEK och en foretradesemission om
upp till 10 MSEK, som nu erbjuds aktiedgarna genom Erbjudandet.
Emissionslikviden fran Foretrddesemissionen och de riktade
emissionerna planeras att anvandas for att delfinansiera utbyggnad
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av Sodertorn, samt for att sakerstalla visst rérelsekapitalbehov.

Tydligare hallbarhetsarbete

Vi har nu arbetat med resurseffektiv biogasproduktion i ndstan
15 ar. Genom klimatsmarta och hallbara produkter ar Bolaget
en del av den cirkuldra ekonomin. Vi bidrar till flera av de
globala miljomalen och det nationella malet om en fossilfri
fordonsflotta, avfallshantering och aterforing av naring till
jordbruket.

Under 2018 har vi fortydligat vart hallbarhetsarbete.
Hallbarhet for oss handlar om hur vi designar, bygger och
forvaltar vara anlaggningar. Detta ska goras med hansyn till
miljomassig, social och ekonomisk paverkan pa omvarlden,
vara medarbetare, lokalsamhéllet dar vi verkar, vara
intressenter och samhallet i stort.

Vi har formulerat matbara mal och aktiviteter, i ett forsta steg
for var svenska verksamhet. For var viktigaste miljofraga,
utslapp i luft, ar malet att minska de arliga metangasutslappen.
Vi har ocksa anslutit oss till Egenkontroll av Metanforluster, ett
frivilligt atagande utformat av Avfall Sverige. For hédlsa och
sdkerhet —var viktigaste hallbarhetsfraga for vara medarbetare
— har vi bland annat arbetat med att utveckla vara
skyddsronder pa samtliga arbetsplatser. Vi har dven fortsatt
arbetet med en skyddskommitté dar affarsomradeschefen for
Sverige och samtliga skyddsombud ingar. For 2018 gor vi var
forsta GRI-refererade hallbarhetsrapport.

Gynsamma framtidsutsikter

Parisavtalet, Agenda 2030 och IPCC:s senaste rapport om
konsekvenserna av den globala temperaturhdjningen har
Oppnat 6gonen for manga beslutsfattare, inom bade politiken
och naringslivet. Den globala energimarknaden star infér en
enorm omstallning, dar behovet av férnybar energi okar for
varje ar. Vi ser ett paradigmskifte da fordelarna med flytande
biogas blir alltmer uppenbara for tung transport och sjofart i
Norden. Biogasens framtida tillvaxt stavas flytande biogas
(LBG).

Scandinavian Biogas dotterbolag i Norge, Biokraft, har ingatt
ett 7,5 arigt avtal med Hurtigruten om leverans av flytande
biogas (LBG) till Hurtigrutens fartyg. Partnerskapet signalerar
ett paradigmskifte inom sjofartsnaringen da det leder till
omfattande utslappsminskningar. Avtalet ska ses som ett nasta
steg i Scandinavian Biogas utveckling och ar en naturlig foljd av
forra arets driftsattning av varldens storsta anldaggning for
flytande biogas i Skogn, Norge.

Inom koncernen har vi genomfdrt en omorganisation.
Malsattningen &r att etablera en tydligare struktur, med
separata affarsenheter for verksamheterna i Sverige, Norge
och Sydkorea. Med en linjebaserad organisation far vi en
tydligare ansvarsférdelning och battre formaga att
omhanderta respektive marknads tillvaxtmojligheter.

Forsta kvartalet 2019 visade pa en markant forbattring av vart
EBITDA-resultat med 18,6 MSEK (1,4 MSEK) jamfért med
kvartal 4 2018 pa 8,9 MSEK (-10,3 MSEK). Det ar gladjande att
forbattringen kommer fran bada verksamheterna i Sverige och
Norge, samt att Sydkoreas verksamhet fortl6per stabilt.

Scandinavian Biogas koncernstyrelse har for avsikt att Bolagets
aktie ska noteras pa en lamplig marknadsplats senast forsta
halvaret 2020. Fo6r att kunna finansiera planerade

investeringar, framfoér allt i Sodertérn, samt att stdrka
koncernens likviditet genomfér vi Foéretradesemissionen
motsvarande cirka 10 MSEK. Parallellt genomfors en riktad
emission pa cirka 76 MSEK varav 36 MSEK motsvaras av
understallda dgarlan samt upplupen rdanta som erbjuds att
konverteras till aktier. Darutéver har styrelsen under juli manad,
forutsatt att arsstamman 2019 Iamnar ett emissions-
bemyndigande till styrelsen, for avsikt att fatta beslut om en
ytteligare riktad emission om cirka 60 MSEK. Samtliga emissioner
nu genomfors till samma pris per aktie.

Till befintliga savdl som nya aktiedgare — valkomna att teckna
aktier i Scandinavian Biogas!

Stockholm, juni 2019

Matti Vikkula,
Verkstéllande direktor och koncernchef
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Villkor och anvisningar

Foretradesemissionen

Den 5 juni 2019 beslutade styrelsen i Scandinavian Biogas, med
stéd av det bemyndigande som lamnades av arsstdamman den 25
juni 2018, om en nyemission med foretradesratt for Bolagets
befintliga aktiedgare av hogst 4 283 953 aktier. Vid full teckning
kommer Bolaget att tillféras sammanlagt cirka 10 MSEK fore
avdrag for emissionskostnader vilka férvantas uppga till cirka
0,35 MSEK. Genom Foretradesemissionen kan Bolagets
aktiekapital komma att 6ka med hogst cirka 856 791 SEK fran
cirka 21 419 768 SEK till cirka 22 276 559 SEK och antalet aktier
kan komma att 6ka med hogst 4 283 953 stycken fran
107 098 839 stycken till 111 382 792 stycken aktier, envar med
ett kvotvarde om cirka 0,20 SEK.

Foretradesratt och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 13 juni 2019 &r registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear foérda aktieboken for
Scandinavian Biogas &ger foretradesratt att teckna aktier i
Erbjudandet, i relation till tidigare innehav av aktier. For varje
befintlig aktie som innehas av Bolagets aktiedgare pa
avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Tjugofem (25)
teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie i
Scandinavian Biogas.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet kommer fa sin
dgarandel utspadd med cirka fyra (4) procent, om Erbjudandet
tecknas i sin helhet.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 2,40 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretra-
desemissionen ar den 13 juni 2019. Sista dag att inneha Bolagets
aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter, ar den 11 juni
2019. Forsta dag att inneha aktier i Bolaget utan ratt att erhalla
teckningsratter ar den 12 juni 2019.

Teckningsperiod

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter ska ske under
tiden fran och med den 17 juni 2019 till och med den 5 juli 2019.

Observera att ej utnyttjade teckningsratter blir ogiltiga efter
teckningstidens utgang och darmed forlorar sitt eventuella
varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att avregistreras
fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran
Euroclear.

Styrelsen i Scandinavian Biogas har ratt att forlanga
teckningsperioden. Ett eventuellt sadant beslut kommer fattas
senast i samband med utgangen av teckningsperioden. Vid
beslut om forlangning av tecknings-perioden kommer Bolaget ga
ut med pressmeddelande.

Handel med teckningsratter

Ingen handel kommer ske med teckningsratter i samband med
Foretradesemissionen. ISIN-koden for teckningsratterna ar
SE0012729887.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade innehav

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi
skickas till direktregistrerade aktiedgare och féretradare for

aktiedgare som pa avstamningsdagen var registrerade i den av
Euroclear forda aktieboken. Av emissionsredovisningen framgar
bland annat antal erhallna teckningsratter och det hela antal aktier
som kan tecknas i Erbjudandet. Avi avseende registrering av
teckningsratter pa VP-konto kommer inte att skickas ut.

Aktiedgare som ar upptagna i den i anslutning till aktieboken forda
sarskilda forteckningen 6ver panthavare och férmyndare erhaller
inte nagon emissionsredovisning utan meddelas separat.

Férvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller
annan forvaltare erhadller ingen emissionsredovisning eller
bankgiroavi. Teckning av och betalning for aktier i Erbjudandet ska
istallet ske i enlighet med instruktioner fran respektive forvaltare.

Aktiedigare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier till
personer som &r bosatta utanfor Sverige kan paverkas av
vardepapperslagstiftningen i sadana lander, se det i
Memorandumets inledande avsnittet ”Viktig information”. Med
anledning harav kommer, med vissa eventuella undantag,
aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-
konton med registrerade adresser i USA, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea eller i nagot annat land dar deltagande i Erbjudandet
skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgarder an vad som féljer av svensk ratt eller strida mot regler i
sadant land, inte att erhalla nagra teckningsratter eller tillatas
teckna nya aktier i Erbjudandet. De teckningsrdtter som annars
skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer att séljas och
forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att
utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK
kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckning med stéd av teckningsratter

Teckning av aktier i Erbjudandet med stdd av teckningsratter ska
ske under perioden 17 juni 2019 till och med den 5 juli 2019. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga
och saknar darmed varde. Efter den 5 juli 2019 kommer, utan
avisering fran Euroclear, outnyttjade teckningsratter att bokas
bort fran innehavarens VP-konto.

Direktregistrerade aktiecigares teckning

Teckning av aktier i Erbjudandet med stod av teckningsratter sker
genom samtidig kontant betalning, antingen genom anvandande
av den fortryckta bankgiroavin eller genom anvandande av en
sarskild anmalningssedel enligt nagot av féljande alternativ:

= Den fortryckta bankgiroavin ska anvandas om samtliga
teckningsratter  enligt
Euroclear ska utnyttjas.

emissionsredovisningen  fran

= Anmalningssedeln markt ”Sarskild anmalningssedel” ska

anvandas om teckningsratter har éverforts fran annat VP-

konto, eller av annan anledning ett annat antal
teckningsratter an det som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen ska utnyttjas for teckning av nya
aktier. Samtidigt som den ifyllda anmalningssedeln skickas in
ska betalning ske for de tecknade aktierna, vilket kan ske pa
samma satt som for andra bankgirobetalningar, till exempel

via Internetbank, genom girering eller pa bankkontor.

Sarskild anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda senast ki
15.00 den 5 juli 2019. Eventuell anmalningssedel som sands med
post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen.
Endast en anmalningssedel per person eller juridisk person
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kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel
insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullsténdig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Anmalan dr bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel ska skickas eller lamnas till:

MANGOLD FONDKOMMISSION AB

Emissioner/ Scandinavian Biogas Fuels International
Box 55691

102 15 Stockholm

Tel: 08-503 015 95
E-post: emissioner@mangold.se (inskannad anmaélningssedel)

Anmalningssedel enligt ovan tillhandahalls pa Scandinavian
Biogas hemsida, scandinavianbiogas.com, samt pa Mangolds
hemsida, mangold.se och kan dven bestéllas fran Mangold under
kontorstid pa telefon +46 (0) 8-503 01 595. Anmalningssedel ska
vara Mangold tillhanda (adress enligt ovan) senast den 5 juli
2019.

Direktregistrerade aktiedgare som ar berattigade att teckna
aktier i Erbjudandet med stod av teckningsrdtter samt inte ar
bosatta i Sverige, inte ar féremal for de restriktioner som
beskrivs ovan under rubriken ”Aktiedgare bosatta i vissa
obehdriga jurisdiktioner” och som inte kan anvdnda den
fortryckta bankgiroavin, kan betala i SEK genom bank i utlandet
i enlighet med instruktionerna nedan:

Swedbank

SWIFT/BIC: SWEDSESS

IBAN-nummer: SE11 8000 0890 1194 3645 2636
Bankkontonummer: 8901-1,943 645 263-6

Vid betalning maste tecknarens namn, adress, VP-kontonummer
och referensen fran emissionsredovisningen anges. Likviden ska
vara Mangold tillhanda senast den 5 juli 2019.

Om teckning avser ett annat antal aktier an vad som framgar av
emissionsredovisningen ska istéllet ”Sarskild anmalningssedel”
anvandas, vilken tillhandahalls pa Scandinavian Biogas hemsida,
Scandinavianbiogas.com, samt kan bestéllas fran Mangold under
kontorstid pa telefon +46 (0) 8-503 01 595. Betalningen ska ske
enligt ovan angiven instruktion. Som referens, ange VP-
kontonummer eller person-/organisations-nummer.
Anmalningssedel och betalning ska vara Mangold tillhanda
senast den 5 juli 2019.

Férvaltarregistrerade aktiedgares teckning

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat och som énskar
teckna aktier i Erbjudandet med stod av teckningsratter ska
anmala sig for teckning i enlighet med instruktion fran respektive
forvaltare.

Observera att anmdlan om teckning ar bindande.

Teckning utan stéod av teckningsratter

Teckning av aktier utan stod av foretrade ska ske under perioden
fran och med den 17 juni 2019 till och med den 5 juli 2019.
Anmaélan om teckning utan foretradesratt goérs genom att
anmalningssedel for teckning utan féretrade fylls i, undertecknas
och skickas till Mangold pa adress enligt ovan eller till
forvaltaren. Nagon betalning ska ej ske i samband med anmalan,
utan sker i enlighet med vad som anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan féretrade ska vara Mangold
tillhanda senast klockan 15.00 den 5 juli 2019. Det ar endast

tilldtet att insdnda en (1) anmalningssedel for teckning utan
foretrade. | det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer
enbart den sist erhdllna att beaktas. Ovriga anmaélningssedlar
kommer saledes att ldmnas utan hanseende. Observera att
anmadlan &r bindande. Ar depén kopplad till en kapitalférsikring
eller ett investeringssparkonto (ISK) var véanlig kontakta din
forvaltare for teckning.

Teckning kan &ven ske elektroniskt med BankID. Ga in pa
mangold.se/aktuella-emissioner/ och f6lj instruktionerna. Vid
teckning av aktier utan foretrade samt vid andra foretagshandelser
dar deltagande ar frivilligt och tecknaren har ett eget val om
deltagande, maste Mangold hamta in uppgifter fran dig som
tecknare om medborgarskap och identifikationskoder. Detta féljer
av det regelverk for vardepappershandel som tradde i kraft den 3
januari 2018. For fysiska personer maste nationellt ID (NID) hamtas
in om personen har annat medborgarskap &n svenskt eller
ytterligare medborgarskap utover det svenska medborgarskapet.
NID skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell
identifieringskod for landet. For juridiska personer (foretag) maste
Mangold ta in ett LEIl (Legal Entity Identifier). Mangold kan vara
forhindrad att utfora transaktionen om inte alla obligatoriska
uppgifter inkommer.

Tilldelning vid teckning utan stéd av tecknings-

ratter

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med foretradesratt ska
styrelsen, inom ramen fér emissionens hogsta belopp, besluta om
fordelning av aktier som inte tecknats med foretradesratt. Sadan
fordelning ska i forsta hand ske till aktietecknare som tecknat
aktier med stéd av teckningsratter och, vid Overteckning, i
forhallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat
for teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning. | andra hand ska fordelning ske till 6vriga som tecknat
aktier utan stod av teckningsratter och, vid Overteckning, i
forhallande till tecknat belopp, och i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

For aktier som inte tecknats med stod av foretradesratt eller utan
foretradesratt enligt ovan ska tilldelningen ske till eventuella
garanter av emissionen pro rata i foérhallande till garanterat
belopp.

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan
foretradesratt lamnas genom Oversdandande av tilldelningsbesked
i form av en avrdkningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa
avrakningsnota, dock senast tre dagar efter utsdnd
avrakningsnota. Nagot meddelande lamnas ej till den som inte
erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan tecknade aktier
komma att dverlatas till annan. Skulle férséljningspriset vid sadan
Overlatelse komma att understiga priset enligt denna
Foretradesemission, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning
av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

Betald tecknad aktie

Efter erlagd betalning kommer Euroclear att sdanda ut en avi som
bekraftelse pa att betalda tecknade aktier bokats in pa VP-kontot.
De nytecknade aktierna kommer att bokféras som BTA pa VP-
kontot till dess att de nya aktierna har registrerats hos
Bolagsverket. Darefter kommer BTA att bokas om till vanliga
aktier. Nagon VP-avi utsands eji samband med denna ombokning.
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Handel med BTA

Ingen handel kommer ske med BTA i samband med
Foretradesemissionen. ISIN-koden for teckningsrdtterna ar
SE0012729895.

Leverans av nya aktier

Sa snart Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket
omvandlas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear.
For de aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information att erhallas fran respektive forvaltare.

Handel i aktien

Ingen organiserad handel i aktien finns. Styrelsen f6r
Scandinavian Biogas har dock for avsikt att Bolagets aktie ska
noteras pa en lamplig marknadsplats senast forsta halvaret 2020.

Ratt till utdelning pa de nya aktierna

De nya aktierna berattigar till vinstutdelning férsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det
att Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket och
aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear.

Offentliggorande av utfallet Erbjudandet
Teckningsresultatet i Erbjudandet kommer att offentliggoras
omkring den 10 juli 2019 genom pressmeddelande fran Bolaget.
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Om Scandinavian Biogas

Som en av Nordens storsta privata producenter av biogas hjalper Scandinavian Biogas kunder och samarbetspartners
med det som vi dr bdst pa — att utforma och driva biogasanldggningar med hog resurs- och energieffektivitet. Det ar
vart bidrag till 6vergangen fran fossil till fornybar energi.

Scandinavian Biogas grundades 2005 och marknadsfor idag fornybar energi baserad pa bade komprimerad (CBG) och flytande biogas
(LBG) och flera relaterade tjanster. Med varldsledande kunskap om hur biogasanldggningar bor utformas och drivas for att optimera
produktionen av biogas och biogddsel ar vi ledande inom storskalig biogasproduktion i Norden och Sydkorea.

En barande del av Scandinavian Biogas strategiska inriktning ar att utveckla metoder och tjanster for allt effektivare biogas- och
biogodselproduktion fran saval etablerade som nya avfallstyper. De huvudsakliga ravarorna ar i dagsldget slam fran avloppsvatten,
matavfall, avfall fran laxodlingar och restprodukter fran industriella processer. Vart forsknings- och utvecklingsarbete med nya och mer
effektiva metoder har resulterat i att biogasproduktion kan utféras Idngt mer kostnads- och resurseffektivt an tidigare, och vi arbetar
kontinuerligt med att utveckla och férbattra rétningsprocessen vid framstallning av biogas fran biomassa. Vi har dven ledande expertis
inom reningsprocesser for uppgradering av biogas till drivmedelskvalitet.
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Scandinavian,begas mission &
ar att bidra till att forverkliga
samhillets mals&ttning om en
& e e oe . - T
\@A omstallning till férnybar energi. — G

Vara huvudsakliga produkter &r biogas som anvands vid framstallning av varme, uppgraderad och flytande biogas som anvands som
drivmedel, och biogddsel som kan ersatta konstgddsel. Fokus ligger pa marknaderna i Norden och Sydkorea.

Sodertorn (SE) Henriksdal (SE) Bromma (SE) Skogn (NO) Ulsan (SK)

o T

| ndra samarbete med partners och kunder arbetar vi dven med att identifiera tillvaxtprojekt utanfor hemmamarknaden i Norden.
Dessa projekt kan exempelvis omfatta vardeskapande tjanster dar vi bidrar med var kunskap i samband med utformning, byggnation
och drift av nya anldaggningar samt for att 0ka effektiviteten i befintliga anlaggningar genom processforbattringar.
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HOLD Technology™

Ett av Scandinavian Biogas framgangskoncept &r den egenutvecklade HOLD
Technology™, en avancerad processteknologi som anvénds fér att optimera storskalig
biogasproduktion. Metoden &r en av de mest effektiva globalt sett och har anvants i
full skala vid bolagets anlaggning i Ulsan, Sydkorea, dar produktionseffektiviteten har
6kat med 3-5 ganger sedan bolaget tog ¢éver 2007. HOLD star fér High Organic Load
Digestion.

Metoden har utvecklats av bolagets forsknings- och utvecklingsavdelning i nara
samarbete med Link6pings universitet och bygger pa tre hérnstenar:

Den forsta hornstenen handlar om hur en biogasanlaggning bér utformas for att

oka effektiviteten och reducera energiférbrukningen mellan leden, exempelvis fran
insamlingsplatsen for matavfall till rétkamrarna. Detta &r sjalva hardvaran i systemet
och innefattar framfér allt omrérning, men dven rér, pumpar och véarmevaxlare.

Den andra hérnstenen bygger pa fordjupad kunskap och valbeprévad metodik om
vilka substrat som fungerar bast i olika kombinationer. Sedan 2005 har Scandinavian
Biogas testat dver 400 olika substrat i laboratoriemiljo. Substraten behéver blandas
med kemikalier och andra tillsatsmedel for att en optimal balans mellan maximal
energiutvinning, effektiv nedbrytning och minimerad uppkomst av biprodukter ska
uppnas. Den ratta kombinationen - receptet - &r mjukvaran i systemet.

Den tredje hornstenen handlar om hur substratet tillférs i rotkammaren for

att mikroorganismerna ska kunna bibehalla en effektiv produktion med hog
utnyttjandegrad av det substratet. Produkten - biogasen och biogddseln - ska
darefter paketeras och transporteras, och eventuella biprodukter omhéandertas for att
kretsloppscykeln ska slutas.

Utvecklingen av HOLD Technology™ &r en av bolagets framsta framgangar. Teknologin
utgoér ocksa verksamhetens grund. Att hitta en substratmix som ger effektiv

mikrobiologisk nedbrytning och som sedan kan féradlas till drivmedelskvalitet via en
optimerad rétningsprocess, det ar bolagets drivkraft - The Leadership of Microbes ™.
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Tankstationen vid anldggningen i
Sidertirn driftsatt

| borjan av aret driftsattes en tankstation vid
biogasanldggningen i Sédertérn. Tankstatio-
nen kommer att salja komprimerad biogas
(CBG) till last- och sopbilar som bes@ker
anlaggningen. Stationen har delvis finansie-
rats med bidrag fran Klimatklivet.

Driftsattning av biogasanldggningen
i Skogn

Driftsattningen av biogasanlaggningen i norska
Skogn utanfér Trondheim pabdrjades i juni.
Anlaggningen ar varldens stdrsta for produk-
tion av flytande biogasbransle (LBG). | Skogn
kommer 12,5 miljoner normalkubikmeter biogas
att framstallas per ar vid full produktion. Primara
ravaror ar avfall och biprodukter fran den norska
fisk- och skogsindustrin.

@
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Leverans fran

anldaggningen i Skogn

| september genomférdes den férsta leve-
ransen av flytande biogas fran anlaggning-
en i Skogn, och anléggningen levererade
darefter 1,6 miljoner Nm? flytande biogas
till kund fram till arsskiftet.

Agarfinansiering

Scandinavian Biogas har under aret arbetat
med att férbattra sin finansiella stéllning. |
maj refinansierades ett av koncernens lan
fran extern kreditgivare till lagre ranta. | andra
och tredje kvartalet starktes koncernens
balansrédkning och likviditet med kapitaltill-
skott pd 18 MSEK i efterstallda 1an. Dartill fick
koncernen 16 MSEK i efterstallda lan av de
stérsta aktiedgarna i fjérde kvartalet.

Avtal med Mionsteris Biogas

| februari tecknades ett samarbetsavtal mellan
Scandinavian Biogas och Ménsteras Biogas. Bolagen
ska tillsammans utveckla mojligheterna att bygga och
driva en storskalig biogasanlaggning i Ménsteras.
Malsattningen &r att byggnationen pabérjas under
2020. Ménsteras kommun &ar en av Sveriges mest
expansiva kommuner avseende djurhallning och
djurnaringen i omradet ger upphov till stora mangder
gbdsel. Den planerade anlaggningen kommer att
producera 120 GWh biogas och 40 000 ton hog-
vardig biogddsel per ar. Projektet har beviljats 108
MSEK i investeringsstéd fran Klimatklivet.

Regeringsbesliut om biogasstod

| bérjan av juli beslutade den svenska regeringen

om ett statligt biogasstéd. Regeringen satsar nu
270 MSEK pa att ka produktionen av biodrivmedel.
Dartill har en utredning tillsatts om hur marknaden
fér inhemsk biogasproduktion ska starkas langsik-
tigt. Fér Scandinavian Biogas anldggning i Sodertérn
berédknas det statliga biogasstaédet bli 21,8 MSEK
for perioden oktober 2018 till september 2019.

Officiell invigning av varldens
stirsta LBG-anlidggning

Norges statsminister Erna Solberg deltog vid
den officiella invigningen av biogasanlagg-
ningen i Skogn den 2 september 2018

12
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FOrvantningar om den framtida utvecklingen

Behovet av fornybar energi som kan ersatta fossila branslen som kol, olja och naturgas till rimliga priser &r stort. | olika utvarderingar
av férnybara alternativ som gar att massproducera har intresset fér biogas 6kat och darmed dven efterfragan, vilken vantas tillta
ytterligare i takt med att utbudet 6kar. Inom bl.a. tung transportsektor forvantas efterfragan for flytande biogas 6ka markant de
kommande aren. Marknadspriset pa fossil energi innebar dock viss osdkerhet fér marknadspriset pa biogas samt tillvaxt och nya
investeringar for fornybar energi.

Biogasen éar ett av de férnybara drivmedel som pa bdasta satt bidrar till en minskad klimatpaverkan och forbattrad luftkvalitet. Storst
miljénytta uppnas vid tung trafik som t.ex. busstrafiken, och detta ar bakgrunden till att allt fler stader véljer att prioritera biogas
framfor andra fornybara alternativ. Tillgangen pa biogas dr emellertid i vissa fall en begrdansande faktor. Sverige dr inom detta omrade
ett féregangsland vars strategi efter hand kan viantas spridas till andra lander. Svensk kollektivtrafik ligger langt framme inom detta
omrade och det finns indikationer pa att biogasdriven kollektivtrafik sprider sig till 6vriga nordiska lander. Kollektivtrafikens 6kade
anvandning av biogas lagger grunden for en utdkad produktion, i synnerhet inom storstadsregionerna. Scandinavian Biogas har genom
underkoncernen Scandinavian Biogas Sweden AB en mycket bra grund for fortsatt expansion inom Stockholmsregionen. Det ar dock
viktigt att det finns ett fortsatt politiskt intresse for att stodja produktionen av biogas savdl pa nationell niva som dven lokalt, da
biogasen pa dverskadlig sikt inte kan konkurrera med naturgasens pris, beroende pa den kostsamma produktionen.

Koncernens langsiktiga malsattning ar att sékerstalla
e tillvaxt som motsvarar 20 till 30% 6kning av den genomsnittliga arliga biogasforsaljningen och leveransen
e attiett forsta skede uppna en totalkapacitet om en terawattimme, 1 TWh. Tillvéxten kan vara baserad pa egen produktion
eller avtalat kunskapsutnyttjande
e  att projektlénsamheten motsvarar minst 15% IRR
e  en EBIT-marginal motsvarande minst 10%
e ensoliditet motsvarande minst 30%

Baserat pa planerade investeringar och forbattringar i S6dertorn har koncernen som mal att arligen uppna ca 500 MSEK i omséttning
och minst 30% i Ionsamhet (EBITDA-%). Bruttoinvesteringar berdknas motsvara ca 300 MSEK varav ungefar halften antas finansieras
med investeringsstod.

Koncernen har under de senaste aren arbetat med att 6ka produktionen i Stockholmsomradet, ett arbete som fortgar. Samtliga
anldggningar i Sverige berdknas ha en arlig total teknisk kapacitet att kunna producera drygt 30 miljoner Nm3 biogas av
drivmedelskvalitet vid full drift, motsvarande cirka 300 GWh. Produktionen i S6dertérn kan 6ver tid dessutom okas avsevart i och med
miljotillstandet som erholls 2017. Anldggningen i Sydkorea berdknas fortsatta ha en arlig produktionskapacitet omkring 65 GWh. Utéver
detta berdknas den arliga produktionskapaciteten i Norge till cirka 12,5 miljoner Nm? flytande biogas, vilket motsvarar cirka 120 GWh.
Med befintliga anlaggningar och pagdende projekt berdknas koncernens totala produktionskapacitet vara ndarmare 500 GWh vid full
drift.

Koncernens lonsamhet (EBITDA) 2019 berédknas bli 6ver 100 MSEK, da anldggningen i Skogn forvantas vara helt driftsatt och det statliga
produktionsstodet kommer att paverka Iénsamheten i S6dertdrn positivt.

Aktien

Per dagen for detta Memorandum har Bolaget 107 098 839 utestaende aktier. Bolagets styrelse har darutéver, med stod av det
bemyndigande som ldmnades av arsstamman den 25 juni 2018, beslutat om en riktad nyemission om totalt 31 714 168 aktier som
annu inte registrerats hos Bolagsverket. Kvotvardet ar cirka 0,20 SEK per aktie och varje aktie berattigar till en rost. Samtliga utestaende
aktier dr stamaktier och medfér darmed lika ratt till andel i Scandinavian Biogas tillgangar och resultat.

Optioner

Det finns inga utestaende teckningsoptioner i Bolaget per dagen for detta Memorandum.

Agarforhallanden per 31 mars 2019

AC Cleantech Growth Fund 1 Holding AB och narstaende 29,3%

Bengtssons Tidnings AB och narstaende 28,8%
Wipunen Varainhallinta Oy 10,3%
Religuum och nérstaende 5,6%
Ajanta Oy och nérstaende 5,5%
Erik Danielsson med familj, inklusive bolag 5,2%
John Nurminen Oy och narstaende 4,0%
Ovriga 11,3%

100,0%
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Marknadsoversikt

Biogas ar en global produkt som &r relativt vanlig i ldnder dar de politiska malen i kombination med
det tekniska kunnandet ger mojliga forutsattningar for produktion. Denna 6versikt kommer emellertid
att huvudsakligen innefatta de lander dar Scandinavian Biogas har sin nuvarande verksamhet i form av
produktionsanlaggningar eller projekt under uppférande, det vill siga Sverige, Sydkorea och Norge.
Vidare dr biogasmarknaden sadan till sin struktur, att den huvudsakligen &ar lokal eller regional.
Transportkostnaderna gor det olampligt att flytta biogas utanfor regioner eller kontinenter, savida inte
biogasen kan goras flytande eller om det finns tillgang till ett regionoverskridande gasnit.

Biogasproduktion i korthet
Det finns flera produktionstekniker att producera biogas. Biogasen kan sedan antingen uppgraderas till fordonsgaskvalitet for
anvandning som drivmedel, eller anvandas som bransle i olika industriella processer.

| Norden anvéands tva olika tekniker for att framstélla biogas. Den ena tekniken kallas for rotning, och det innebar att man
anvander mikroorganismer i en syrefri miljo for att bryta ner organiskt material. Vid nedbrytningsprocessen bildas en gas som
bestar av det icke fossila kolvatet metan, samt icke fossil koldioxid. Denna gas kallas oftast for ragas. Det som aterstar efter
rotningen kallas for rétrest, och om de organiska materialen som rétats ar lampliga kan rétresten utnyttjas som godsel, sa kallad
biogbdsel. Biogddsel innehaller en mangd naringsamnen, och biogddseln kan ersatta olika typer av konstgddsel. Den andra
tekniken som anvéands kallas fér termisk forgasning, och innebar att organiskt material, oftast cellulosa, upphettas kraftigt. Den
i processen avgivna gasen kan renas och uppgraderas till fordonsgaskvalitet.

Biogas: The Only Environmentally Friendly Choicel)
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Kalla: Gréna Bilister, Drivmedelsfakta 2015

Forutom att biogas har laga utslapp av koldioxid som har global paverkan pa klimatet, dr dven utslappen av lokala
luftféroreningar som kvaveoxid, partiklar och kolvaten laga i forhallande till andra drivmedel, vilket illustreras i bilden ovan.
Bolaget bedémer att den férsamrade luftkvaliteten ar ett 6kande problem i flera storre stader och 6kade krav pa fordon med
laga utslapp forvantas darfor komma framdéver. Har har biogas en fordel framfor andra biodrivmedel eftersom férbranningen i
motorn ar mycket ren och ger darfor upphov till Iaga utslapp av lokala luftféroreningar.

De organiska material som anvands for rotning i Sverige ar framst avloppsslam, matavfall, svin- och n6tgédsel, samt avfall fran
slakteri- och livsmedelsindustrin. Det anvands ocksa energigrédor i viss utstrackning.
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Svenska marknaden

Den svenska marknaden foér biodrivmedel generellt drivs av de svenska miljémalen. Ett kraftigt styrande mal dr det mal om
fossiloberoende fordonsflotta ar 2030 som regeringen beslutade om 2009. Den av regeringen tillsatta Miljomalsberedningen
anger att smarta biodrivmedel med hég CO2 reduktion och laga emissioner ar ett viktigt verktyg for att kunna na de uppsatta
miljdmalen inom transportsektorn.

Den svenska produktionen omfattade 2016 cirka 1,8 terrawattimmar, varav huvuddelen anvands som drivmedel till bussar och
latta fordon. Den lokala busstrafiken har anvant lokaltillverkad komprimerad biogas, CBG, i flera decennier, och under 2005 till
2015 skedde dven en femdubbling av antalet personbilar som anvander fordonsgas. Samtidigt har infrastrukturen for tankning
av fordon byggts ut och 2015 fanns det 161 tankstéllen, en tredubbling fran 2005. Att biogas kommer att anvandas for bussar
under Overskadlig framtid visar till exempel Skanetrafikens besked att 6ka biogasanviandningen fran dagens 15 miljoner
kubikmeter till 31 miljoner kubikmeter ar 2019. Férutom bussar och latta fordon beddms biogas utgéra ett viktigt drivmedel for
tung trafik. Bade Volvo och Scania har utvecklat lastbilar fér bade CBG och for flytande gas, Liquid Natural Gas, LNG om det ar
naturgas och Liquid BioGas, LBG, om det ar biogas. Det finns dessutom intresse fran bade industrin och fran sjéfarten att ga 6ver
till LNG. For ndrvarande ar skattesystemets utformning ett hinder for utnyttjande av LBG i dessa segment, men finns strukturen
utbyggd for LNG kan en forandring till LBG ske snabbt.

Energigas Sverige bedémer att marknaden for biogas 2030 kan komma att uppga till 15 terawattimmar. Férutom att anvandas
som drivmedel till bilar och bussar bedéms da dven tung trafik och industrin vara stora konsumenter av biogas.

Norska marknaden

Den norska marknaden for biogas drivs av miljémal beslutade av Folketinget. Det finns 26 mal uppdelade pa sex omraden. Det som rér
biogas aterfinns i omrade 5. Klimat dar man ger utslappsmal bade fér 2020 och 2030 i form av vaxthusgasreduktion, och for 2050 da
man anger att Norge skall vara ett lagutslappssamhalle. Ur dessa mal bygger man olika typer av styrmedel frdmst baserade pa skatt
och skattereduktion.

Den norska produktionen av biogas lag vid utgangen av 2015 pa 617 gigawattimmar, att jamféras med den svenska produktionen om
1,8 terawattimmar, eller 1 800 gigawattimmar. Denna biogas anvdndes framst inom transportsektorn, men ocksa fér varme och el.

Fortsattningsvis kommer det sannolikt av vara transportsektorn som driver utvecklingen av biogasproduktionen framat. Likt i Sverige
gor laga priser pa el och fjarrvarme att biogasen inte ar ekonomiskt intressant for detta bruk.

| borjan av 2016 visade studier att det fanns biogasproduktionsprojekt omfattande 383 gigawattimmar planlagda. Ett genomférande
av dessa projekt innan 2020 beddms som sannolikt.

Bilden nedan visar utfallet av en rapport som Rambdll gjort avseende efterfragan pa biogas. Férutom dagens produktion och den
planerade finns alltsa ett kraftigt underskott 2025.

Biogas i Norge
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Vid invigningen av vérldens storsta biogasanldggning (LBG) i september 2018 deltog Norges statsminister Erna Solberg vid sidan av Scandinavian Biogas
VD Matti Vikkula, Biokrafts VD Havard Wollan, Marianne Langvik pa Biokraft, Levangers ordférande Robert Svarva samt TrgnderEnergis VD Stéle Gjersvold.
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Marknad och drivkrafter

Det finns idag en val utbyggd infrastruktur for gas, och biogas kan latt blandas in i existerande naturgasfléden.
Fordelarna med biogas som energikdlla &r manga. Gasen produceras i regel fran organiskt avfall med fa andra
anvandningsomraden, vilket innebir att biogasutvinning skapar dkad cirkularitet i energisystemet och ekonomin.
Eftersom partikel- och kvaveoxidutslappen fran biogas ar l1aga uppstar dven lokal miljénytta.

Marknaden for biogas

Biogas har flera olika anvandningsomraden. | vilket syfte gasen anvdnds avgors delvis av forutsattningarna och efterfragan pa
marknaden dar den produceras. | Skandinavien utnyttjas biogas huvudsakligen som drivmedel eller till uppvarmning, och storst
tillvaxtpotential finns pa drivmedelsmarknaden och inom industriella processer. | Sydkorea ar det vanligare att biogasen anvands till
framstallning av industriell varme.

Scandinavian Biogas verksamhet &r inriktad pa fem huvudsakliga marknadssegment for biogas. Utéver dessa ar marknaden for
biprodukten biogddsel viktig. Férverkligandet av biogasens langsiktiga potential forutsatter att produktionen av flytande biogas (LBG)
utokas, eftersom det ar lattare att anvanda gasen i flytande form inom industrin och som fordonsbransle. Flytande biogas lampar sig
dven battre for langre transporter och kan darmed 6ppna upp for en skandinavisk biogasmarknad. | dagslaget distribueras biogas lokalt
och regionalt pa lastbil eller via ledningsnatet for gas.

Gasfordon i Europa 2030

Marknadsandel fér naturgasfordon i Europa utveckling av flottan med naturgasfordon
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Enorm tillvixtpotential i Europa

Uppskattningar visar att marknaden fér metandrivna fordon i Europa har enorm potential. Ar 2030 forvéntar den
europeiska branschorganisationen NGVA att fordonsflottan uppgar till 13 miljoner enheter, férdelat pa personbilar, latta
fordon, bussar, tunga transporter och till och med fartyg. Det betyder 10 ganger sa manga som i dag. Utvecklingspoten-
tialen for gasdrivna lastbilar bedéms som sarskilt stor, fran dagens 2 500 till 280 000. Parallellt med denna utveckling
férvantas tillgangen av férnybar gas att 6ka.

Kalla: NGVA, ngva.eu/wp-content/uploads/2018/10/2018-09-24-LNG-workshop-presentations-merged.pdf

Ravaror till biogas
For att framstalla biogas behovs substrat, och i de flesta fall anvands olika former av avfall som ravara. Avfall betraktas idag som en
vardefull tillgdng av allt fler aktorer, i takt med att den cirkuldra ekonomins tankesatt vinner mark. Darmed vaxer konkurrensen om
vissa avfallsstrommar. For att stédrka sin effektivitet och konkurrenskraft pa detta omrade lagger Scandinavian Biogas stor vikt vid att
identifiera nya substrat.

| Sverige ar det vanligaste substratet for biogasproduktion avloppsslam. De flesta svenska reningsverk ar utrustade med rétkammare,
och tillvaxtpotentialen for avloppsslam som substrat ar dirmed begransad. Ett substrat som har storre utrymme att véxa ar matavfall.
Idag samlas endast en mindre del av det matavfall som uppstar i svenska hushall in. Ar 2016 samlades 40 procent matavfallet in, och
enbart 32 procent av matavfallet anvandes till biogasframstallning.! Slakterirester och avfall fran skogsindustrin ar andra ravaror vars
potential som biogassubstrat haller pa att utvecklas.

 Matavfall i Sverige — uppkomst och behandling. Naturvardsverket, s. 12
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Huvudsakliga marknadssegment for biogas

Latta Bussar Tunga Industri Fartyg Biogddsel
fordon transporter

Scandinavian Biogas

Komprimerad biogas (CBG) till latta fordon utgor idag det framsta segmentet for biogas i Sverige, men marknaden ar idag beroende
av politiska styrmedel.

Kollektivtrafiken &r en stark marknad for biogas, som dven fortsattningsvis kommer att driva branschen framat. Ar 2017 anvandes
biogas som brénsle i cirka 20 procent av Sveriges bussar, en 6kning med 10 procent mot foregaende ar.

Allt fler tunga fordon som rullar pa vagarna drivs med alternativa branslen sasom flytande biogas. Nagra av féretagen som satsar stort
pa att utveckla effektiva och hallbara branslelésningar ar Volvo, Scania, MAN, Mercedes och Iveco. Bland annat ar Euro 6 gasmotorer
idag i princip lika effektiva som en dieselmotor.

"Vara nya lasthilar som kér pa
flytande biogas har en betydligt
mindre miljépaverkan &n diesel-
lasthilar. De ar dessutom
mycket brénsleeffektivare &n de

gasdrivna lasthilar som finns pa
marknaden idag.

Mats Franzen, produktchef
Volvo Lastvagnar

Inom svensk industri anvands idag omkring 9 TWh gas per &r, dér biogas endast utgdr en liten andel.2 Overgangen till gas
mojliggdr mer exakt processtyrning. Ett exempel inom livsmedelsindustrin som har sarskilt stort intresse for gas som
bransle ar Estrella. Sedan 2017 anvander Estrella biogas i produktionen av chips och snacks.

Inom sjofarten har anvandningen av gas som drivmedel 6kat under senare ar. Enligt en genomgang fran 2017 byggs halften av alla nya
fartyg med koppling till Sverige for att vara gasdrivna. Det ar framst flytande naturgas som anvands, men biogas kan latt blandas i
naturgasen eller helt ersatta den. Under 2018 beslutade det norska rederiet Hurtigruten att investera drygt 7 miljarder kronor i teknik
och hallbara l6sningar fram till ar 2021. Fartygen kommer att drivas med en kombination av naturgas och flytande biogas, och
Hurtigruten blir dirmed det forsta rederiet i varlden att anvdnda biogas i storre skala.? Nu i maj 2019 meddelades att Hurtigruten och
var koncerns norska dotterbolag Biokraft ingatt ett avtal om leverans av flytande biogas under en 7,5 ar lang period.

”Biogas ar det gronaste
branslet inom sjofart och att
anvanda det i kryssningsfartyg
kommer att vara en stor férdel
for miljon. Medan de flesta av
vara konkurrenter fortfarande

kdr med hillig, férorenande
tjockolja kommer vara fartyg
bokstavligen att drivas av
naturen.”

Daniel Skjeldam, VD Hurtigruten

2 Energimyndigheten

3 Hurtigruten, www.hurtigruten.no/om-oss/presse/presse-mynewsdesk/#/pressreleases/hurtigruten-investerer-over-7-milliarder-i-groenn-teknolo- gi-skal-seile-paa-doed-
fisk-2799539


http://www.hurtigruten.no/om-oss/presse/presse-mynewsdesk/%23/pressreleases/hurtigruten-investerer-over-7-milliarder-i-groenn-teknolo-
http://www.hurtigruten.no/om-oss/presse/presse-mynewsdesk/%23/pressreleases/hurtigruten-investerer-over-7-milliarder-i-groenn-teknolo-

SCANDINAVIAN BIOGAS FUELS INTERNATIONAL AB (publ)

"This creates the possibility of using /oéa/
biogas to power our boats”

Hdkan Johansson (CEO, Rederi AB Gotland)

Marknaden for biprodukten biogoédsel

Nér organiskt avfall bryts ned till biogas uppstar en restprodukt. Restprodukten kallas for rotslam i reningsverk och for biogodsel nar
produktionen sker pa andra typer av anldggningar. Rétslam och biogddsel kan med férdel anvandas som gédningsmedel. Biogodsel
bestar av ndring som frigors fran avfallet, men vissa substrat ar mer lampliga dn andra. Animaliskt avfall beh6ver exempelvis
varmebehandlas for att avdéda bakterier och smittodmnen i biogédseln, medan gédsel fran vegetabiliskt avfall inte kraver detta.

Eftersom biogtdsel ofta ar rikt pa kvdve och fosfor kan det komma till stor nytta vid ekologiska jordbruk, dar alternativen fér kvave-
och fosforgdodselmedel ar begransade. Idag tas ungefar halften av alla rétrester som uppstar pa svenska biogasanlaggningar tillvara pa.
Godselproduktionen kommer framdéver att utgora en viktig intdaktsstrom for biogasanlaggningarna.

Biogasens cirkulidra ekonomi

Cirkular ekonomi ar ett uttryck for ekonomiska modeller dar cirkuldra kretslopp ses som en affarsmajlighet. Synsattet ar inspirerat av
kretslopp i naturen, och ambitionen &r att avfall i storsta mojliga utstrackning ska utnyttjas som ravara, antingen till aterbruk eller till
atervinning.

Biogasen lyfts ofta fram som en hornsten i den cirkuldra ekonomin eftersom den utgor en del av ett slutet kretslopp dar avfall,
avloppsvatten och restprodukter fran skog och industri anvands till fornybara produkter som drivmedel, el och varme.* | form av
biogodsel kan naring i avfallet dessutom aterforas till jordbruket. Kretsloppet sluts nar gasen och biogddseln anvands.

| Scandinavian Biogas biogasproduktion behandlas organiskt avfall. Det ger upphov till férnybart och lokalproducerat -
drivmedel och biogddsel. Naring aterfors till jordbruket i form av biogddsel. Pa sa satt sluter Scandinavian Biogas ett i}
kretslopp, @r en del av den cirkuldra ekonomin och bidrar till ett hallbart samhalle. Biogas ar pa sa satt ur ett ATERVINNING
helhetsperspektiv det mest miljovanliga fordonsbranslet och bidrar till minskade utslapp av koldioxid.

4 www.energigas.se/om-oss/nyheter-och-press-/nyheter/biogas-nyckel-foer-cirkulaer-ekonomi/
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Biogasens cirkulidra process

Framstéllning av biogas &r en naturlig process dar
organiskt material bryts ner av mikroorganismer i en
syrefattig miljd.

1. Atervinning av organiskt avfall och

restprodukter
2. Avfallet rotas till biogas
3. Biogasen firddlas till drivmedel - CBG eller LBG
4. Overbliven energi anvénds till virme och el
5. Biogasen anvinds som drivmedel som gas
(CBG) eller som flytande (LBG)
B. Kretsloppet sluts i en cirkular process

A. Vid hiogasproduktion hildas ett hiogtidsel som
innehaller viktiga och dndliga néaringsdmnen
som aterfoérs till jorden via jordbruket

B. skarden fran jordbruket blir mat till manniskor
och djur

C. Slutligen bildas organiska restprodukter sdsom
matavfall och godsel

20
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Fakta om biogasanvéndning pa Scandinavian Biogas Biogasanviindning, Sverige 2017'

marknader
39 2%

Sverige
Den svenska biogasmarknaden kdnnetecknas av att det finns manga
smaskaliga aktérer, totalt 275 anlaggningar.

Féretag som vidtar atgérder for att minska utslapp av vaxthusgaser
har via Klimatklivet kunnat anséka om monetért stéd for investeringar
under aren 2015-2017. Satsningen ar en del av statsbudgeten.

19% 2068 GWh

Under 2018 beslutade den svenska regeringen att inféra ett statligt
biogasstdd till ragasproducenter pa 270 MSEK. Foretradare for
branschen bedémer att produktionsstédet sannolikt kommer att

férléngas. M Uppgraderad biogas El
Varme M Industriell anvandning
» Den stérsta produktionsékningen kommer fran samrétningsanlagg- Iz
ningar. De viktigaste substraten ar avloppsslam (35 procent), féljt av
gddsel (20 procent) och matavfall (11 procent).?
» Andelen nyregistrerade biogasbilar har 6kat med 137 procent mellan i )
2008 och 20182 Biogasanviéndning, Norge 2016

Biogasandelen i fordonsgas har ékat snabbt sedan introduktionen pa
90-talet och uppgick 2017 till 86 procent.*

Norge

Norge har den minst utvecklade biogasmarknaden i Norden, men
har ocksa en tydlig strategi fér att ka produktionen av biogas under
kommande ar.

540 GWh

Den norska miljé- och klimatmyndigheten bedémer att biogasproduk-
tionen kan 6ka med cirka 400 procent mellan 2015 och 20255
M Fackling M Industri
Gasdrivna bussar driver efterfragan pa biogas som brénsle. M Uppgraderad hiogas M Ovrig anvéandning
El och vdrme

Flera transportbolag satsar pa flytande biogas och har tecknat inten-
tionsavtal pa hundratals tunga biogasdrivna fordon. Aktérerna kan
ocksa sedan hésten 2017 ansdka om ekonomiskt stéd fér investering-

ar i tunga transporter och tankningsinfrastruktur hos norska Enova. ) . .
Biogasanvindning, Sydkorea 20162

Det finns stor potential inom sjéfart, dér flytande biogas kan komplet- 2%
tera flytande naturgas och ersétta fossila branslen.

Sydkorea
Marknaden bestar av ett fatal storskaliga biogasanlaggningar.

2798 GWh 42%

El- och varmeproduktion star for den évervagande delen av biogas-
anvandningen, medan fordonsbransle endast star for en mindre del.

26%
» Huvudfokus fér biogasproduktionen ar elproduktion, vilken férvantas
6ka med 27 procent mellan 2015 och 2020.%
El M Qvri andni
» Den sydkoreanska regeringen har meddelat att férnybar el ska 6ka till Virme ™ U;:::grzrllj‘frgdnl::?fgas
20 procent ar 2030, vilket &r i linje med Parisavtalets klimatmal. M Fackling

Bidrag och |an till lag ranta erbjuds for att stédja investeringar i
biogasbranschen.

" Energimyndigheten

" Produktion och anvandning av biogas och rétrester ar 2017, Energimyndigheten, s. 7. * IEA Bioenergy

2 Produktion och anvandning av biogas och rétrester ar 2017, Energimyndigheten, s. 16.
3 Fordonsstatistik januari 2006-december 2018, SCB.

4 www.energigas.se/fakta-om-gas/saa-haer-anvaends-gas-i-sverige/vaetransporter

5 Miljedirektoratet

& Ministry of Environment
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Koncernensrapport over totalresultat

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Belopp i KSEK
1 januari- 31 1 januari- 31 1 januari - 31
mars 2019 mars 2018  december 2018
Rorelsens intiikter
Nettoomséattning 86913 63 627 275234
Aktiverat arbete for egen rakning 5072 2720 13 077
Ovriga rorelseintikter 9514 2216 21 901
Summa 101 499 68 563 310212
Rorelsens kostnader
Ravaror och témédenheter -49 710 -35279 -166 336
Ovriga externa kostnader -16 339 -14 650 -81 664
Personalkostnader -16 866 -17 242 -68 459
Av- och Inedskrn"'lnllg_ar av mfcitene]la och 51384 12767 61057
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -320 -1 158 -1 504
Summa rorelsekostnader -104 619 -81 096 -382 020
Rirelseresultat -3 120 -12 533 -71 808
Netto valutakursdifferenser 2570 841 3794
Finansiella mtikter 29 19 161
Finansiella kostnader -12 017 -10 859 -49 238
Finansiella poster — netto -9 418 -9 999 -45 283
Resultat fore skatt -12 538 -22 532 -117 091
Inkomstskatt 247 10 7 163
Periodens resultat -12 291 -22 522 -109 928
Ovrigt totalresultat
Aktuariellt 1'e_§111tf1t pa erséttningar efter 10 i 349
avslutad anstallning
Valutakursdifferenser 5091 7768 2 002
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter 5081 7768 1653
skatt
Summa totalresultat for perioden -7 210 -14 754 -108 275
Samtliga poster i koncernens 6vriga
totalresultat utgdr poster som kan aterforas i
resultatriikningen
Periodens resultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiefigare -9313 -19 456 -90 408
Innehav utan bestdimmande inflytande -2 978 -3 066 -19 520
-12 291 -22 522 -109 928
Summa totalresultat hiinforligt till:
Moderbolagets aktieagare -7 459 -15 417 -90 279
Innehav utan bestammande inflytande 249 663 -17 996

-7210 -14 754 -108 275
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Koncernens balansrakning

KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Not  2019-03-31  2018-03-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Balanserade utgitter tor utvecklingsarbete 12 684 14 128 12 975
Koncessioner och liknande rittigheter 76 740 83 020 78 210
Patent och licenser 1551 846 1488
Goodwill 6 943 6 863 6617
Summa immateriella tillgangar 97918 104 857 99 290
Materiella anliggningstillgangar 4

Byggnader och mark 229016 193 375 186 350
Maskiner och andra tekniska anliggningar 330119 282903 335017
Inventarier, verktyg och installationer 16 279 11 220 10 936
Pagaende nyanldgeningar 381 678 339 433 358 124
Summa materiella anliggningstillgangar 957 092 826 931 890 427
Finansiella anléiggningstillgangar

Uppskjutna skattetfordringar 16 825 10 467 16 956
Andra langfristiga fordrigar 6 14 816 37 241 14 248
Summa finansiella anliggningstillgangar 31 641 47 708 31204
Ovriga anliiggningstillgangar

Upplupna ntékter och forutbetalda kostnader 1667 2111 1778
Summa dévriga anliggningstillgangar 1667 2111 1778
Summa anliggningstillgangar 1 088 318 981 607 1022 699
Omsiittningstillgangar

Varulager m.m.

Ravaror och forngdenheter 10 150 3377 5499
Summa varulager 10 150 3377 5499
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 60 635 44 508 44 058
Ovriga fordringar 7 45382 62 191 52982
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 12918 16 129 14 816
Likvida medel 62 301 44 220 94 788
Summa kortfristiga fordringar 181 236 167 048 206 644
Summa omsiittningstillgangar 191 386 170 425 212 143
SUMMA TILLGANGAR 1279 704 1152032 1234842
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KONCERNENS BALANSRAKNING, forts.

Belopp i KSEK 2019-03-31  2018-03-31  2018-12-31
EGET KAPITAL
Eget kapital som kan hiinforas till
Moderforetagets aktiedigare
Aktiekapital 21420 21420 21420
Ovrigt tillskjutet kapital 754 685 754 685 754 685
Onwrakningsreserv 5490 5911 3636
Balanserad vinst inklusive periodens totalresultat -709 950 -628 053 -700 637
71 645 153 963 79 104
Innehav utan bestimmande inflytande 53 038 60 207 52 789
Summa eget kapital 124 683 214 170 131 893
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning 638 888 729 092 853 815
Uppskjutna skatteskulder 2030 2088 2033
Ovriga avsittningar 36 496 24 699 37315
Summa langfristiga skulder 677 414 755 879 893 183
Kortfristiga skulder
Upplaning 298 522 73 818 25749
Leverantorsskulder 87 564 48 393 86 755
Ovriga skulder 38 555 19 027 39923
Upplupna kostnader och forutbetalda mtakter 52 966 40 745 57 339
Summa kortfristiga skulder 477 607 181 983 209 766
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1279704 1152032 1234 842
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Koncernensrapportoverkassafloden

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN
Belopp i KSEK

1 januari- 31 1 januari- 31 1 januari - 31

Not december
2 ars 2
mars 2019 mars 2018 2018
Kassafléde fran den l6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -3 120 -12 533 -71 808
Av- och nedskrivningar 21 384 12 767 64 057
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -1 307 305 10 923
Erhallen ranta 12 19 121
Betald rédnta -7471 -8 982 -37 236
Kassafléde fran den lopande verksamheten fire
forindring i rorelsekapitalet 9 498 -8 424 -33 943
Kassaflode fran forindring av rorelsekapital
Okning/minskning av varulager -4 651 -1 965 -3 623
Okning/minskning av rorelsefordringar -7079 -14 913 -33 841
Okning/minskning av rorelseskulder -4 932 -7 040 69 645
Summa forindring av rérelsekapital -16 662 -23 918 32181
Kassafléde fran den lépande verksamheten -7 164 -32 342 -1762
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Kép av immateriella tillgangar -139 -275 -1 679
Kép av materiella anldggningstillgangar -16 210 -8 001 -48 859
For...sal‘]n_ulg av nzaterlella 13 6985
anldggningstillgangar -
Av}.ﬂ[mn.g/au}ort?rmg av 6vriga tinansiella 111 11 444
anlaggningstillgangar
..Slzarrad_e bm]l{u.l.edel.och dvriga forandringar 6 568 36 21 701
1 finansiella anldggningstillgangar
Kassafléde fran investeringsverksamheten -16 806 -8 183 -21 408
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan 8 - - 94 735
Amortering av lan och leasingavtal -9 479 -3 684 -72 233
Tillskott till/fran innehavare utan .
- . - - 7 644
bestammande inflytande
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -9 479 -3 684 30 1406
Periodens totala kassafléde -33 449 -44 209 6976
Minskning/6kning av likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan 94 788 86 885 86 885
Kursdifferenser i likvida medel 962 1 544 927

Likvida medel vid periodens slut 62 301 44 220 94 788
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Styrelse

Giran Persson
Styrelseordfdrande
Fodd 1949

Styrelseordférande sedan november 2009. Statsminister 1996-2006. Finansminister 1994-1996.
Goran Perssons omfattande kompetens stracker sig fran Public Affairs, penning- och kreditmarknad,
fusioner och férvarv samt internationell politik och EU. Styrelseordférande i LKAB, styrelseordférande
i Pegroco Invest AB, styrelseordférande i Cambio Healthcare Systems AB och styrelseordférande i
Foresto AB.

Andreas Ahlstrom
Styrelseledamot
Fédd 1976. Invald 2011.

M.SC. fran Hanken School of Economics i Helsingfors. Andreas Ahlstréom arbetar sedan hosten 2010
for Ahlstrom Capital med 6vergripande ansvar fér bolagets nya investeringsfond inom Cleantech.
Andreas Ahlstrom innehar styrelseuppdrag for tre av bolagets fondportfsljbolag, bland annat bors-
noterade Suominen.

Sara Anderson
Styrelseledamot
Fodd 1976. Invald 2015.

M.Sc i kemiteknik fran Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm. Femton ars erfarenhet av att driva
utveckling mot 6kad anvéandning av biogas som fordonsbrénsle. Arbetar som konsult och gruppchef
for gruppen Hallbara produktionsprocesser pa IVL Svenska Miljoinstitutet. Dessférinnan som konsult
pa 2050 Consulting samt ansvarig for strategiska fragor kring drivmedel och energi pa Trafikférvalt-
ningen i Stockholms Lan (SL).

Anders Bengtsson
Styrelseledamot
Fodd 1963. Invald 20009.

MBA fran Monterey Institute of International Studies, USA. 20 ar som verkstéllande direktdr i sma och
medelstora féretag samt ett flertal ar som managementkonsult fér bl.a. Semcon AB. Styrelseledamot
och partner i BTAB Invest, styrelseledamot i bérsnoterade Dios Fastigheter AB m.fl. Investerar i bolag
inom bland annat férnybar energi och &r engagerad i ett flertal bolag genom styrelseuppdrag.

Hans Hansson
Styrelseledamot
Fédd 1947. Invald 2013.

Har arbetat som VD for sju olika bolag inom Scania, bl.a. som VD fér Scanias bussfabrik i Danmark.
Dérefter som VD for Scanias hela bussverksamhet samt att etablera en lastbilsfabrik i Ryssland. Driver
eget bolag.
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David Schelin
Styrelseledamot

Fodd 1965. Invald 2017.

M.Sc. EE Chalmers, Columbia Business School. Engagerad i flera styrelser och radgivarroller. Tidigare
VD pa Ragn-Sells AB och dessférinnan COO pa Niscayah Group. Har dven haft ett antal seniora roller
i Telekomsektorn och senast som VP services pa Ericsson i Sydost Asien. VD pa Euromaint Rail sedan
2017 och styrelseordférande i re:newcell ab.

Lars Bengtsson
Styrelseledamot. Arbetstagarrepresentant
Fodd 1963. Anstalld 2015.

Studerat biogasteknik vid Hégskolan i Halmstad. Bakgrund fran industriell och kommunal verksamhet
inom avloppsvatten och vattenrening. Mer &n tio ars erfarenhet fran forskning och tester av anaerob
avloppsrening och biologisk nedbrytning.

Malin Gustafsson
Styrelseledamot. Arbetstagarrepresentant

Fodd 1979. Anstalld 2010.

M.Sc i teknisk biologi fran Tekniska hégskolan vid Linképings universitet. Tidigare arbetat som
processingenjor och projektledare samt liknande uppdrag hos Affibody AB, Mercatus Engineering AB
och Scandinavian GtS AB. Ar idag hallbarhets- och kvalitetschef i affarsomréade Sverige.

Erik Danielsson
Hedersordforande

Erik Danielsson som tidigare bland annat varit koncernchef pa Pharmacia 4r ocksa grundare till
Scandinavian Biogas och utsags till hedersordférande den 26 november 2009,

Erik Danielssons erfarenhet och drivkraft har bidragit pa ett betydande séatt till Scandinavian Biogas
utveckling. Under sina ar som styrelseordférande har Erik Danielsson varit med och etablerat
verksamheten i bade Sverige och i Sydkorea. Hans stora engagemang och entreprenérsanda har varit
av avgdrande betydelse i arbetet att ta bolaget vidare in i nésta fas, trots ett flertal utmaningar och en
svar ekonomisk situation under finanskrisen under 2008 och 2009.
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Matti Vikkula
Vd och koncernchef

Vd fér Scandinavian Biogas

sedan 2011. Ekonomimagister
fran Handelshogskolan i
Helsingfors. Styrelseordférande

i Taito Oy. Tidigare medlem i
ledningsgruppen i teleoperatéren
Elisa, VD i Saunalahti och partner
hos PwC Management Consulting
och styrelseordférande i Efore Oyj
och AinaCom Oy.

Jirgen Ejlertsson
FoU-chef

Professor Jérgen Ejlertsson var
med och grundade Scandinavian
Biogas Fuels AB och har sedan
starten arbetat aktivt med
forsknings- och utvecklingsfragor.
Agronomexamen fran SLU,
Uppsala och filosofie doktors-
samt docentexamen fran Tema
Vatten i Natur och samhélle,
Linkopings universitet.

Havard Wollan
Chef for affarsomrade Norge

Anstalld sedan 2016. En av
medgrundarna till och VD fér
Biokraft AS. Havard har mer &n

20 ars internationell erfarenhet
som entreprendr, féretagsledare,
konsult och investerare. M.Sc, fran
NTNU och MBA fran Heriot-Watt
University.

Ledande befattningshavare

Michael Wallis Olausson
Chef for affarsomrade Sverige

Anstalld sedan 2009. Michael ar
ansvarig fér Affarsomrade Sverige,
inkluderande kund- och affarsfragor
samt utveckling av nya affarsmojligheter
och samarbeten. Tidigare 6verste-
I6jtnant vid Férsvarsmakten och
managementkonsult hos Deloitte. MBA
fran Handelshogskolan i Stockholm.

Anna Budzynski
CFO

Ar sedan april 2019 ansvarig for
all finansiell rapportering och
aven personalchef. Anna har 17
ars internationell och finansiell
erfarenhet fran olika branscher.
Anna har arbetat bade som CFO
och som auktoriserad revisor.
Civilekonom fran Stockholms
universitet.

Kenny Cho
Chef for affarsomrade
Sydkorea

Anstalld sedan 2011. Kenny &r
ansvarig fér verksamheten och
utvecklingen av affarsmajligheter
i Sydkorea. Civilekonom fran CA
University.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs de viktigaste risker som kan ha betydelse for Scandinavian Biogas verksamhet och framtida utveckling.
Redogorelsen goér inte ansprak pa att vara heltickande och riskfaktorerna &r inte upptagna i nagon prioriterings-
ordning. For finansiella risker hanvisas till not 3 Finansiell riskhantering i koncernens Arsredovisning 2018.

Konkurrens och bibehdllet férsprdng

Scandinavian Biogas verksamhet ar till stor del beroende av efterfragan pa biogas, framforallt i Sverige. Idag utgor biogasen en av de
miljdmassigt mest attraktiva energibararna och i takt med att marknaden mognar véntas fler bolag etableras. Konkurrensen om det
organiska material som anvands vid biogasproduktion vdntas 6ka bade fran andra biogasproducenter och fran producenter av andra
fornybara energibarare. Det ar darfor avgérande att Scandinavian Biogas fortsatter med strategisk forskning som maojliggor rotning av
nya typer av organiskt avfall och att Bolaget pa sikt kan effektivisera biogasutbytet av det organiska avfall som rotas idag.

Genererande av intékter

Intdktsstrommarna fran biogasproduktion ser olika ut pa olika marknader. Samtidigt ar priset pa biogas av stor betydelse for
Scandinavian Biogas. Det finns en risk med intdktsnivan for koncernens eventuella framtida projekt om marknadspriset for fossil energi
fortsatter vara pa en lagre niva.

Politiska risker

Av stor betydelse for koncernens verksamhet dr det politiska laget i de omraden som Scandinavian Biogas verkar. Samarbetspartners,
kunder och leverantorer utgors till stor del av kommuner eller motsvarande, offentligt 4gda organisationer och féretag. Det innebar
att ett forandrat politiskt engagemang eller férandrade stod- eller skatteregler kan komma att fa stor paverkan pa uppdragen och
koncernens mojligheter att generera intakter trots tidigare slutna avtal. Mdnga projekt I6per ocksa pa kontrakt som stracker sig 6ver
tidshorisonter pa 15 ar eller mer. Osdkerheten med oférutsedda handelser som kan intraffa i framtiden utgoér en risk fér koncernen.
Denna risk kan minskas genom att Scandinavian Biogas fortsatta expansion sker pa marknader med stabila férutsattningar. Risken fér
politiska beslut som motverkar produktionen av biobrdnslen bedéms for ndarvarande som begransad. Biogasutredningens slutsatser
ar inte annu tillgdngliga och det ar darmed svart att bedoma majliga konsekvenser for branchen. Produktionsstod for biogas i Sverige
initierades 2018, dock har inte dnnu produktionsstodets framtid bekraftats eller definierats.

Beroendet av myndighetsbeslut och tillstand

Scandinavian Biogas verksamhet ar beroende av att myndigheter ger tillstand enligt miljobalken och godkdnner ansokningar.
Handlaggningstiden kan i vissa fall vara ett ar eller langre och medfé6r en risk att vissa projekt stoppas upp och forsenas. Samtliga av
koncernens anldggningar har gallande tillstand.

Lang inforsdlining av nya kontrakt

Forsaljningsarbetet fran de forsta kontakterna till att intdkter genereras dréjer vanligen manga ar. Projekten ar som regel omfattande
och komplexa att genomfora. Dessutom innebdr intrade pa nya marknader stora arbetsinsatser och kraver kulturell forstaelse. Dessa
faktorer utgor en risk som kan begrdansas genom val genomarbetade marknadsstudier, personal med lokal kdnnedom och goda
relationer samt erfarenheter fran att lyckas med liknande projekt.

Olyckor och miljérisker

En miljorisk vid biogasproduktion ar att det kan ske storre lackage av metan och en annan ar att det kan ske utsldapp av kvaverik rotrest
till mark och vatten. Aven olyckor kan intraffa och Scandinavian Biogas arbetar I6pande med sikerheten. Detta innebir att
sakerhetsaspekten inom en rad omraden har integrerats som en del av verksamheten och Bolaget arbetar fortlopande med att
begransa dessa risker for olyckor och miljorisker.

Operationella risker

Under ar 2018 forekom ett antal driftsproblem i biogasanlaggningen i Sodertérn, och produktionen var dérmed nagot samre an
planerat. Olika typer av atgarder har vidtagits och nu har anlaggningen en jamn produktion igen. Det finns dock framgent en risk att
processanpassningar tillfalligt kan paverka framtida produktionsvolymer, vilket géller for alla koncernens anlaggningar.

Tvister

Domstolsforhandlingen avseende tvisten med en av huvudleverantorerna till anlaggningen i Soédertérn &r avslutad och
domstolsbeslutet erhdlls i oktober 2018 och &r ogynnsamt for koncernen, da skiljedomaren néastan helt gick pa motpartens linje.
Domstolsbeslutet gar inte att 6verklaga och innebar en engangskostnad om totalt cirka 12,3 MSEK i september 2018, varav 9,6 MSEK
paverkar EBITDA och resten finansnettot. Kassapaverkan berdknades bli 10-12 MSEK hogre an forvantat. Ett Settlement Agreement
tecknades i januari 2019 med huvudleverantéren som innebdr att Koncernen betalar totalt 15,6 MSEK fram till slutet av augusti 2019
till motparten.

Med hansyn till oenigheter med Ulsan City angaende koncernens verksamhet i Ulsan, Korea, 6ppnade det koreanska dotterbolaget
en rattegangprocess i Ulsans forvaltningsdomstol under 2017 angdende vissa servicekostnader som Ulsan City har fakturerat till
dotterbolaget. Domstolen beslutade under sommaren 2018 att fakturorna fran Ulsan City for servicekostnaden inte ar kvalificerade
som en foérvaltningshandling, och saledes inte ar foremal for en forvaltningsrattslig process. Koncernen éverklagade domstolens beslut
i augusti 2018 och under varen 2019 faststallde den hogre instansen att fakturorna inte &r kvalificerade som en forvaltningshandling
och saledes inte dr foremal for en forvaltningsrattslig process. Koncernen dvervager mojliga atgarder att 6verklaga till annan instans.
Det totala nominella vardet av de omtvistade servicekostnaderna uppskattas till cirka 80 miljoner kronor for hela kontraktsperioden
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(15 ar), med forbehall for arliga matavfallsmangder, priser och vaxelkurser. Arliga servicekostnader &r cirka 5 miljoner kronor och det
antas att utfallet av tvisten kommer att kunna ha en huvudsakligen positiv effekt pad koncernresultatet, vilket i basta fall skulle
motsvara en minskning av engangskostnaden med 40 miljoner kronor och en minskning med cirka 5 miljoner kronor per ar framat.

Domstolen i Ulsan fattade den 23 augusti 2018 beslut gillande den pagaende tvisten med Ulsan City om avtalad skyldighet att
investera i en uppgraderingsanldggning i Ulsan fore utgangen av 2017. Domstolsbeslutet var ogynnsamt fér koncernen och innebar
att Ulsan City har ratt till en arlig avgift estimerad till cirka 8-9 MSEK, istdllet for de av koncernen férvantade cirka 3 MSEK per ar.
Koncernen har dock 6verklagat beslutet. Koncernen har med anledning av domstolens beslut bett tre koreanska advokatfirmor om
deras juridiska bedomning av laget. Detta har lett till en forandrad berdkning av nuvardet av avsattningen fér perioden november
2012 till december 2017, vilket resulterat i en engangskostnad om cirka 6,6 MSEK (13,6 MSEK for helaret 2017) i september 2018.

En av koncernens leverantorer till projektet i Skogn, Norge, har indikerat vissa ersattningskrav, framforallt rorande markarbeten.
Leverantdren aterkom under andra kvartalet 2018 och indikerade att kravet ar hojt fran 52 MNOK till cirka 78 MNOK, och ett formellt
krav inkom i oktober 2018. Koncernen har dock tidigare ingatt ett forlikningsavtal med ndmnda leverantor och &r av asikten att de
indikerade ersattningarna ingar i det avtalet. Oaktat detta har koncernen i sitt norska bolag reserverat 5 MNOK av stéllda krav som
okad investeringskostnad enligt god redovisningssed av forsiktighetsskal.

Waiver fér obligationsvillkor

Koncernen sag en risk i att kravet for justerad soliditet inte skulle kunna uppfyllas for forsta och andra kvartalet 2019 och inledde
darfor en process under delarsperioden om att foresld undantag for kravet fran obligationsinnehavarna. En klar majoritet av
obligationsinnehavarna bekraftade under april 2019 sitt stod fér koncernens foérslag om en waiver for kravet pa justerad soliditet i
forsta och andra kvartalet 2019. Villkoren fér waivern innebar dels en avgift pa 1,00% dels att minst 80 MSEK fére
transaktionskostnader erhalls fran den riktade nyemissionen eller efterstdllda 1an, varav minst 30 MSEK per 30 juni 2019 och
resterande upp till 50 MSEK per 31 augusti 2019.
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Skattefragor for onoterade bolag

Allmant

Foljande ar en allmdn sammanfattning av skattekonsekvenser med anledning av dgande av s.k. onoterade aktier. Sammanfattningen
ar inte avsedd att uttommande behandla alla skattekonsekvenser som kan uppkomma. Den behandlar t.ex. inte de speciella regler
som galler for s.k. kvalificerade aktier i famansforetag eller aktier som dgs av handelsbolag eller sddana juridiska personer vars aktier
raknas som lagertillgdngar i en naringsverksamhet. Sarskilda skattekonsekvenser som inte ar beskrivna kan uppkomma ocksa for andra
kategorier av bolag/aktiedgare, som t.ex. investmentbolag, vardepappersfonder och personer som inte dr obegransat skattskyldiga i
Sverige. Aktiedgare rekommenderas att soka professionell skatteradgivning innan nedanstaende information anvands som
beslutsunderlag for investeringar.

Aktierna betraktas skattemassigt som onoterade
Aktier som inte ar noterade pa reglerade marknader eller handelsplattformar betraktas for ndrvarande for de flesta aktiedgare som
skattemadssigt “onoterade”.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer och dédsbon

Kapitalvinst eller kapitalforlust vid forsaljning av aktier tas upp i inkomstslaget kapital. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas
som skillnaden mellan forsdljningsersattningen efter avdrag for eventuella forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas
omkostnadsbelopp (dvs inképskostnaden). Vid berdkningen av omkostnadsbeloppet far den s.k. schablonregeln inte tillampas for
onoterade aktier. En kapitalvinst vid forsaljning av onoterade aktier 4r som huvudregel endast skattepliktig till fem sjattedelar. Den
skattepliktiga delen av kapitalvinsten beskattas med 30 procent statlig inkomstskatt. | praktiken innebéar detta att vinster i onoterade
aktier beskattas med 25 procent. En kapitalforlust vid forsaljning av onoterade aktier ar som huvudregel endast avdragsgill till fem
sjattedelar mot kapitalvinster pa aktier under samma ar. En kapitalforlust kan dven under vissa forutsattningar delvis dras av mot
andra deldgarratter dn aktier. Avvikelser fran huvudregeln ovan kan forekomma om vinst/forlust uppkommit i onoterade bolag som
har tillgangar i noterade bolag.

Juridiska personer

For aktiebolag och vissa andra juridiska personer &r kapitalvinster pad sa kallade naringsbetingade andelar skattefria och
kapitalférluster pa sadana andelar ej avdragsgilla. Med naringsbetingad andel avses en andel i ett aktiebolag eller ekonomisk férening
om andelen uppfyller vissa villkor. Onoterade aktier anses alltid som naringsbetingade for aktiebolag och vissa andra juridiska
personer om innehavet utgor en kapitaltillgang. Da aktierna skattemassigt betraktas som onoterade innebér det for aktiebolag och
vissa andra juridiska personer dar aktieinnehavet utgor en kapitaltillgdng, att en kapitalvinst vid forsaljning av aktier i Bolaget inte ar
skattepliktig och att en kapitalforlust inte ar avdragsgill. Andra regler kan eventuellt forekomma om det onoterade bolaget har
tillgdngar i noterade bolag.

Beskattning av utdelning

Fysiska personer och dédsbon

For fysiska personer och dodsbon ar en utdelning pa onoterade aktier som huvudregel endast skattepliktig till fem sjattedelar. Den
skattepliktiga delen av utdelningen beskattas med 30 procent statlig inkomstskatt. | praktiken innebar detta att aktieutdelning i
onoterade bolag beskattas med 25 procent. Avvikelser fran huvudregeln kan forekomma om det onoterade bolaget som betalat
utdelning sjalv erhallit utdelning fran noterade bolag.

Juridiska personer

For aktiebolag och vissa andra juridiska personer galler sarskilda regler da en utdelning pa naringsbetingade andelar normalt ar
skattefri (for definition av naringsbetingad andel, se rubrik "Beskattning vid avyttring av aktier, Juridiska personer” ovan). For dessa
juridiska personer utgor aktieinnehavet i onoterade bolag naringsbetingade andelar, vilket medfor att en utdelning som de erhaller
ar skattefri. Om den juridiska personen erhaller aktieutdelningar fran noterade bolag kan dock andra skatteregler for utdelning gélla.



SCANDINAVIAN BIOGAS FUELS INTERNATIONAL AB (publ)

Adresser

EMITTENTEN
Scandinavian Biogas Fuels International AB (publ)
Holldandargatan 21 A
SE-111 60 Stockholm
Sverige
Tel.: +46 (0) 8 503 872 20

EMISSIONSINSTITUT
Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2
SE-114 34 Stockholm
Sverige
Tel.: +46 (0) 8 503 01 550
Fax: + 46 (0) 8 503 01 551

LEGAL RADGIVARE
Cirio Advokatbyra AB
Box 3294
SE-103 65 Stockholm
Sweden
Tel.: +46 (0) 8 527 916 00
Fax: +46 (0) 8 667 73 80

EMITTENTENS REVISOR VARDEPAPPERSCENTRAL
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB Euroclear Sweden AB
Box 179 P.O.Box 191
SE-751 04 Uppsala 101 23 Stockholm
Sweden Sverige
Tel.: +46 (0) 10-212 61 60 Tel.: +46 (0) 84029170

Fax: +46 (0) 10-213 61 60



